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Jsme rozvojovou bankou Ceské republiky, napomahame v souladu
se zaméry hospodarské politiky viady Ceské republiky a region rozvoji
infrastruktury a sektort ekonomiky vyzadujicich verejnou podporu.
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Uvodni slovo pfedsedy pfedstavenstva

—

Vézeni klienti, obchodni partnefi a akcionafi,

zahajeni nového programovaciho obdobi strukturdinich fondd bylo nepochybné nejzasadnéjsi
udalosti, kterd ovliviiovala ¢innost banky a jeji vysledky v roce 2007. Do tohoto roku jsme
vstupovali pfipraveni a s predstavou, Ze se Operacni program Podnikani a inovace stane
plynulym pokracovanim predchoziho operac¢niho programu. Nase ocekavani se, bohuzel,
nenaplnila. | v této situaci viak banka dokéazala aktivné reagovat a po opozdéném zahajeni
uvérovych a zaruc¢nich programi se ji podafilo zvysenym Usilim, i ve zkrdceném case, naplnit
cile, se kterymi do minulého roku vstupovala.

Pro rok 2007 banka pfipravila nékolik vyznamnych inovaci v produktech pro malé a stfednf
podnikatele. PFfiznivy ohlas klientd i bank potvrdil, Ze zmény byl provedeny ve spravny cas a Ze
rychlé a jednoduché poskytovani zdruk za mensi Gvéry. Vysoky zdjem o podfizené Uvéry
v programu PROGRES je nesporné pozitivni z hlediska absorp¢ni kapacity celého opera¢niho
programu.

Za vyjimecny a dramaticky Ize povazovat prabéh programu na podporu oprav panelovych
bytovych dom( PANEL. Prostfedky Statniho fondu rozvoje bydleni ur¢ené na jeho financovani
byly v préibéhu roku 2007 opakované navy3ovany. Pfesto bylo nutné v fijnu 2007 zastavit dalsi
pfijem zadosti o dotace na Uhradu UrokU. Je zcela zjevné, Ze tento program se v minulém roce
dostal do tempa, které by bylo zddouci pro dosazeni zdsadnich zmén ve stavu této vyznamné
¢asti bytového fondu v pfijatelném case. Dal3i fungovani programu a ucinnost jeho ptsobeni
budou kromé potfebného mnozstvi financnich prostfedkd zaviset i na podminkach poskytovani
téchto podpor.

Banka se i naddle angaZovala v oblasti financovani infrastruktury, kde pokracovala realizace
programu zvyhodnénych Uvérl pro obce s vyuzitim prostiedkd ziskanych od banky
Kreditanstalt fir Wiederaufbau.

Projekty na Uspory energie a vyuZiti obnovitelnych zdrojd energie predstavuji hlavni vyzvu pro
rozvoj produktl a cinnosti banky v roce 2008. Banka se dlouhodobé na rozsifeni ¢innosti do
této oblasti pfipravuje a z minulosti disponuje jiz urcitymi dil¢imi zkusenostmi s financovanim
obdobnych projektl. Rozsifeni ¢innosti do novych oblasti bude, spolu s jiz osvédcenymi
Uvérovymi a zaru¢nimi programy v ramci Operac¢niho programu Podnikani a inovace,
predstavovat hlavni oblast obchodni ¢innosti banky v nasledujicich letech.

Jsem presvédcen, Ze je mozné ddle rozsifit vyuziti nastrojd finan¢niho inZenyrstvi v podobé
zaruk a Uvérd i mimo Operac¢ni program Podnikdni a inovace. Soucasny podil téchto nastrojd
podpory pfilis nepfesahuje 1 % z celkovych prostfedkl vSech operacnich programi. Je tak
vytvofen prostor, jehoz zaplnéni by nepochybné dokézalo zvysit efektivnost vyuziti vefejnych
prostiedkd ur¢enych na podpory. Zapojeni CMZRB do tohoto Usili povaZuji za dlouhodoby
a redlny cil. K jeho dosazeni banka vyuZije mimo jiné i vyhodu trzné neutrélniho pGsobeni pfi
spravé verejnych prostiedk, kterd je déna jeji specializaci a strukturou akcionara.

wa

Ing. Ladislav Macka
predseda predstavenstva a generalni feditel



Profil spole¢nosti

—

Vldda Ceské republiky pFijala dne 23. Fijna 1991 usneseni o zaloZeni specializované bankovni instituce na podporu
malého a stfedniho podnikéni, kteréa byla zapsana do obchodniho rejstiiku v lednu 1992 jako Ceskomoravska zaruéni
a rozvojova banka, a. s., (déle v textu vyro¢ni zpravy uvadéna jen jako ,CMZRB” nebo ,banka”).

Plvodni okruh jeji Cinnosti byl zaméfen pouze na realizaci vladnich program@ podpory malych a stfednich
podnikatell. V dalsich letech se ¢innost banky rozsifila o podporu v oblasti bydleni a o financovani rozvojovych
projektd v oblasti infrastruktury. CMZRB mé téZ plnou bankovni licenci, devizovou licenci a povoleni k vykonu ¢innosti
obchodnika s cennymi papiry vydané podle pfislusnych zakon.

V soucasné dobé je hlavnim poslanim CMZRB usnadriovat prostfednictvim specializovanych bankovnich produktd
pfistup k finan¢nim prostfedkim zejména malym a stfednim podnikateldm a v souladu se zdméry hospodérské
politiky viady Ceské republiky a jejich regiond napoméhat rozvoji i dalsich vybranych oblasti ekonomiky, které vyzaduji
vefejnou podporu.

Banka po celou dobu svého pUsobeni Uzce spolupracuje s ministerstvy, statnimi fondy, kraji, bankami, hospodarskymi
komorami a poradenskymi firmami. Specificky charakter ¢innosti CMZRB, rozvoj modernich bankovnich
a komunikacnich technologii a tradi¢ni dobra spoluprace s partnery umoziuje poskytovat klientdm bankovni sluzby
s vysokou kvalitou a s pozitivnimi dopady na jejich rozvoj na celém Uzemi Ceské republiky. Klienti mohou vyuzivat
sluzeb pobocek banky v hlavnim mésté Praze a v krajskych méstech Brno, Hradec Krélové, Ostrava a Plzen. V Ceskych
Budéjovicich zfidila banka pro lepsi kontakt s klienty regiondini pracovisté.

Akcionafi banky

Ceska republika (72,33 %) ®  Ministerstvo primyslu a obchodu (24,25 %)
®  Ministerstvo pro mistni rozvoj (24,25 %)
®  Ministerstvo financi (23,83 %)

Ceska spofitelna, a. s. (13 %)

Komer¢ni banka, a. s. (13 %)
Ceskoslovenska obchodni banka, a. s. (1,67 %)

Obchodni mista banky

&

Praha Hradec
Plzef 4 Kralové e
° Ostrava
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Budéjovice ® Brno
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4 N~ Pobocka Regionédlni pracovisté

P 4



Klientim banka nabizi bankovni zaruky, rlzné typy zvyhodnénych uvérd, investi¢ni a finan¢ni sluzby. Spole¢né se

Statnim fondem rozvoje bydleni se aktivné podili na usnadnéni financovani oprav a modernizaci domu postavenych

panelovou technologii. Vyznamnou soucasti ¢innosti banky je financovani projektd ke zlepseni technického stavu

vodohospodafské a dopravni infrastruktury. V oblasti finan¢niho trhu banka nabizi svym klientdm celou fadu sluzeb

a produktl, v€etné specialnich operaci v oblasti investovani do cennych papird.

Velmi vyznamnou ¢&ast klientd banky tvofi mali a stfedni podnikatelé. Rostouci rozsah sluzeb banka poskytuje

téZ bytovym druzstviim, spole¢nostem z oblasti vodohospodaiské a dopravni infrastruktury, krajdm, obcim,

ministerstvam a statnim fondm. Ke konci roku 2007 banka poskytovala sluzby 24 832 klientd.

Vybrané ekonomické ukazatele TABULKA ¢. 1
jednotka 2003 2004 2005 2006 2007
Uhrn aktiv mil. K¢ 47 990 48 422 47 835 51707 57 055
Cizi zdroje mil. K¢ 44 005 44 387 43028 46 890 52 185
Vlastni kapital mil. K¢ 3985 4 035 4 807 4817 4 870
Zékladni kapital mil. K¢ 2132 2132 2132 2132 2132
Zisk po zdanéni mil. K¢ 644 679 1176 738 795
Portfolio zaruk mil. K¢ 8 201 9 326 10 810 11627 11 996
Kapitélova prfimérenost % 22,2 23,8 21,3 22,7 20,2
Primérny stav zameéstnancl 258 260 259 250 239
Pocet pobocek 5 5 5 5 5




Rok 2007 v ¢innosti banky

ﬁ
leden Nové podminky v programu PANEL.
unor VyhlaSeny narodni programy podpory malého a stfedniho podnikani TRH

a CERTIFIKACE.

brezen Zahajen pfijem zadosti do narodnich program CERTIFIKACE a TRH.

Obnoven pfijem Zadosti o regiondlni Gvér v Jihoceském kraji.

duben Valna hromada banky.
Cerven Vyhlaseny programy podpory malého a stfedniho podnikani PROGRES, ZARUKA
a START.

CMZRB usporadala v Praze vyro¢ni zasedani Klubu evropskych rozvojovych bank
a financnich instituci, které se specializuji na dlouhodobé financovani.

Zahajen pfijem zadosti o regiondlni Gvér ve Zlinském kraji.
ProdlouZeni pfijmu Zadosti o municipalni Gvér v programu OBEC o dal3i rok.

Cervenec Zahdjeni pfijmu zadosti v Opera¢nim programu Podnikani a inovace - program
PROGRES, ZARUKA a START.

Zahdjen pfijem zadosti o M-zaruku v programu TRH a PANEL.
Nové podminky v programu PANEL.
srpen Zahajen pfijem zadosti o M-zaruku v programech ZARUKA a START.

fijen Ukoncen pfijem zadosti o podfizené uvéry v programu PROGRES a o dotace
na Uhradu urokd v programu PANEL.

prosinec Schvélen Operacni program Podnikani a inovace.
Ukoncen pfijem z4adosti v ndrodnich programech CERTIFIKACE a TRH.

Podepsdna uvérova smlouva s Evropskou investi¢ni bankou zabezpecujici zdroje pro
spolufinancovani Uvérovych programt Operacniho programu Podnikani a inovace.



Organy vedeni banky
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Predstavenstvo
Predseda predstavenstva

Mistopredseda predstavenstva

Clen pfedstavenstva

Dozorci rada
Predseda dozorci rady
Mistopredseda dozor¢i rady

Clen dozor¢i rady

Ing.
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Ladislav Macka

Pavel Weiss

Jiri Jirdsek
Lubomir Rajdl, CSc.

Jan Ulip

JUDr. Ing. Robert Szurman
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Ing.
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Ing.

Ladislav Dvorak, CSc.

Vlastimil Czabe

Eduard Janota

. Ladislav Kodéra

Zdenék Mares

Milan Novék, od 24. 4. 2007

. Jana Sindelarova

Daniel Tousek, od 24. 4. 2007

V priabéhu roku 2007 ukoncili ¢innost v dozor¢i radé:

Ing. Mgr. Jifi Novacek, dne 24. 4. 2007,

Doc. Ing. Zdenék Vorli¢ek, CSc., dne 24. 4. 2007.



Organizacni schéma

—
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Samostatné oddéleni vnitiniho auditu ——
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Zprava predstavenstva o ¢innosti banky a stavu jejiho majetku za ucetni rok 2007
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Vnéjsi prostiedi a jeho plasobeni na ¢innost banky

—

Na c¢innost banky, na jeji obchodni a hospodarské vysledky pusobily v roce 2007 dvé skupiny vnéjsich vliva. Prvni
z nich méla svdj zaklad v celkovém vyvoji narodni ekonomiky, do néhoz se pfirozené promitaly impulsy z ekonomiky
evropské i svétové. Druhou skupinu vnéjsich faktord, jejichz bezprostfedni vliv byl v roce 2007 velmi intenzivni,
predstavovaly vystupy z cinnosti evropské a ndrodni exekutivy, které pfimo ovlivnily strukturu a pribéh obchodu
banky na jejich hlavnich trzich, tj. podpor malého a stfedniho podnikani a bydleni. Lze ocekévat, Ze vliv téchto faktord
bude pretrvavat i v dalsich letech.

V roce 2007 dale pokracoval rychly rlst ekonomiky pozitivné ovlivnény dostupnosti trhd zemi EU a dale rostouci
domaci poptavkou ve vsech hlavnich segmentech (investice, soukroma spotreba a vefejna spotieba). Pokracovalo téz,
a to pomérné velmi rychle, posilovani ¢eské koruny proti hlavnim ménam. Vyvoj kursu ceské koruny tak ¢astecné
tlumil nardst cen vyznamnych komodit (energie, potraviny, atd.). Spolu s rostouci dynamikou mezd a impulsy
spojenymi s oc¢ekavanymi dopady z pfipravovanych zmén v oblasti fiskalni, systému socidlniho a zdravotniho pojisténi
pusobily tyto faktory na rast inflace, jejiz tempa byla vy3si nez se ocekdvalo. Mira nezaméstnanosti v dUsledku
celkového hospodafského rlstu ddle klesala a v nékterych oborech ¢i regionech se zacaly objevovat problémy se
ziskanim dostatec¢ného poctu zaméstnancd s odpovidajici kvalifikaci.

Na vyvoj inflace reagovala Ceska narodni banka postupnym zvysovanim zékladni Grokové sazby, ktera vzrostla
v pribéhu roku 2007 z 2,5 na 3,5 % p. a. Tento vyvoj se postupné prenesl do vyse Urokovych sazeb uvérl, coz
pfiznivé plsobilo na poptavku po zvyhodnénych uvérech CMZRB urcenych pro podnikatele. Zvy3oval se téZ vyznam
a pfitazlivost dotace na Uhradu urokl v programu PANEL, kde svou roli sehralo i ocekdvané zvyseni sazeb DPH.

Dlouhodobé urokové sazby v prabéhu prvni poloviny roku 2007 rostly, v druhé poloviné roku spise stagnovaly
a celkové skoncily na drovnich pohybujicich se o jedno procento vyse oproti pocatku roku. Tento vyvoj byl mirné
pozitivni pro dosazeni planované ziskovosti banky.

Snizend dudvéra investorl v bankovni sektor, vyvolanad otfesy na hypotécnim trhu USA, neovlivnila kapacitu banky
financovat Uvérové programy a banka déle pokracovala v Uspésné spolupraci s vyznamnymi nadnarodnimi finan¢nimi
institucemi (Evropskd investi¢ni banka, Rozvojovd banka Rady Evropy), od kterych koncem roku 2007 ziskala
prostfedky pro spolufinancovani Gvérl v rdmci Operacniho programu Podnikdnf a inovace.

Vyrazné zpozdéni, se kterym byl schvalen Operac¢ni program Podnikéni a inovace, se negativné projevilo na rozsahu
obchodni ¢innosti banky v 1. pololeti roku 2007. | kdyZ schvaleni tohoto opera¢niho programu probéhlo v zavéru
roku, vytvofilo pevny zdklad pro obchodni ¢innost banky v roce 2008 a v dalsich letech a poskytlo téz jasnéjsi
vychodiska pro nové aktivity banky smétujici k dalsimu rozvoji jeji obchodnf ¢innosti.

Posileni prostfedkd na financovani programu PANEL umoznilo doséhnout v roce 2007 v této oblasti vyrazné lepsich
vysledkt obchodni ¢innosti, nez banka predpoklddala. Chybéjici jasna vize dalsiho financovani tohoto programu vsak
vytvafi znacnou nejistotu tykajici se jeho pokracovani, a to zejména po roce 2008.

V zavére¢né fazi pripravy Operacniho programu Podnikdni a inovace doslo ke zvyseni prostfedkd pro program
EKOENERGIE, coz vytvorilo pFiznivé prostfedi pro uplatnéni nabidky produktl banky na tomto trhu. Expanze banky
v této oblasti umozZni vyrovnat negativni dopad z ukonceni mnoho let dobfe fungujicich programd Gvérl a zaruk na
Uzemi Prahy, pro jejichz financovani jiz nejsou ve statnim rozpoctu na rok 2008 prostredky.

11



Hospodaiské vysledky

—

1/ Nekonsolidované udaje

Zakladni ekonomicka charakteristika banky v letech 2003 - 2007 TABULKA C. 2
jednotka 2003 2004 2005 2006 2007

Celkova bilan¢ni suma mil. K¢ 47 990 48 422 47 835 51707 57 055
z aktiv: vklady a uvéry u bank mil. K¢ 8 027 7 588 5642 6 264 11 898

cenné papiry pfijimané CNB

k refinancovani mil. K¢ 3757 4 094 4 855 7 057 8511

dluhové cenné papiry mil. K¢ 6 302 5 891 6722 5411 7 101

platby ze zaruk

a ost. klas. pohledavky mil. K¢ 1508 2199 2758 3345 3002
Z pasiv: vlastni kapital mil. K¢ 3985 4 035 4 807 4817 4 870

cizi zdroje mil. K¢ 44 005 44 387 43 028 46 890 52 185

v tom: rezervy mil. K¢ 2373 2 499 2196 2272 2199
Podrozvaha: vydané zaruky mil. K¢ 8 201 9326 10 810 11627 11 996
Vynosy celkem mil. K¢ 6 169 6 835 6 597 5892 5501
z toho: z C.P. a mezibank. operaci mil. K¢ 964 739 645 780 858

z operaci s klienty mil. K¢ 1513 1555 1545 1586 1631
Naklady celkem mil. K¢ 5525 6 156 5421 5154 4 706
z toho: Cista tvorba rezerv a oprav. pol.

a rezerv mil. K¢ -307 130 -180 287 142
Zisk po zdanéni mil. K¢ 644 679 1176 738 795
Kapitélova prfimérenost % 22,2 23,8 21,3 22,7 20,2

Rozsah obchodnf ¢innosti banky byl v roce 2007 nepfiznivé ovlivnén opozdénym nabéhem programud podpory malého
a stfedniho podnikani financovanych ze strukturdinich fondd EU. Celkova hodnota portfolii zaru¢nich a Uvérovych
obchodUl se vyznamnéji nezménila, pfitom v segmentu malych a stfednich podnikatelt poklesla o 7 %.

Vysledky ve finan¢ni oblasti jsou nadéle pozitivni a dosazeny zisk po zdanéni ve vy3i 795 mil. K¢ znamena meziro¢ni
zvyseni o 7,7 %. Tohoto vysledku bylo dosazeno pres celkovy pokles vynost z obchodni ¢innosti, zejména snizenim
Cisté tvorby rezerv. Pozitivni vliv mély i vyssi vynosy z financnich investic a snizeni provoznich nakladd spojené
s poklesem poctu zaméstnancl o 4,4 %. Zisk na zaméstnance se zvysil 0 12,7 % na 3,3 mil. KC. Rentabilita pramérné
ro¢ni hodnoty vlastniho kapita’lu1 dosédhla 19 % a rentabilita pramérné ro¢ni hodnoty aktiv! 1,6 %. Vlastni kapital
k 31.12.2007 vzrostl 0 1,1 % a dosahl hodnoty 4,9 mld. K¢. Na dividendach bylo akcionaidm v roce 2007 vyplaceno
80 % zisku po zdanéni roku 2006 (590 mil. K¢), tj. 27,7 % vynos na nomindini hodnotu akcie.

Ke konci roku 2007 byly veSkeré zndmé ztraty plné kryty vytvorenymi rezervami a opravnymi polozkami ve vysi
odpovidajici ¢eskym i mezinarodnim standarddim a celkova bilan¢ni hodnota rezerv a opravnych polozek k Gvérovym
rizikdm dosahla 3,5 mld. K¢. Ke konci roku banka disponovala rezervnimi fondy ve vysi 1 150 mil.K¢.

Bilan¢ni suma ke konci roku 2007 byla 0 7,9 % vy33i nez v minulém roce a dosdhla ¢isté hodnoty 57 mld. K¢. Tento
rst byl umoznén predevsim zvysenim zévazk vaci klientdm (+8,3 mld. K¢) pfi soucasném poklesu zavazkd vaci
bankdm (-3,6 mld. K¢) v dusledku spladceni dlouhodobych Gvért na financovani infrastrukturalnich programt. Na
strané aktiv této zméné odpovidalo predevsim zvyseni pohledavek za bankami (+5,6 mld. K¢) a hodnoty dluhopist
(3,1 mld. K¢) pfi sou¢asném snizeni UvérQ statnim institucim. V hodnoté bilan¢ni sumy nejsou zahrnuty bankovni
zaruky vystavené zejména za dlouhodobé investi¢ni Uvéry, které tvofi vyznamnou ¢ast obchodnich aktivit a Uvérové
angazovanosti banky. Jejich hodnota ke konci roku 2007 vzrostla o 3 % na 12 mld. K¢.

Na strané aktiv banka disponovala portfoliem finan¢nich investic ve vy3i 27,5 mld. K¢ (48 % cistych aktiv) umisténych
prevazné jako vklady u bank (21 % Ccistych aktiv), do statnich dluhopist, dluhopist vybranych bank, podnikd
a statnich pokladni¢nich poukdazek (27 % Ccistych aktiv). Vyznamnou polozkou cistych aktiv byly Gvéry poskytnuté
statnim institucim (39 % cistych aktiv) a Uvéry ostatnim klientdim (11 % cistych aktiv) vykdzané v polozce pohledéavky
za klienty. Podil nevynosovych aktiv v€etné povinnych minimalnich rezerv na ¢isté bilancnfi hodnoté byl 2 %. Zdrojové

"Vypocet je proveden dle postupu stanoveného Urednim sdélenim CNB ¢. 123/2007 ze dne 26. fijna 2007 k pravidldm obezfetného
podnikani bank, spofitelnich druzstev a obchodnikd s cennymi papiry



kryti na strané pasiv bylo zajistovano predevsim zdvazky vici bankdm (45 % pasiv) a zdvazky vaci klientdim (36 %
pasiv), vlastnim kapitdlem (9 % pasiv), rezervami (4 % pasiv) a pfechodnymi a ostatnimi pasivy. Hodnota kapitalové
pfiméfenosti ve vztahu k rizikové vazenym aktivim k 31. 12. 2007 byla dle metodiky Ceské narodni banky vykézana
ve vysi 20,2 %.

Rok 2007 byl z hlediska trendd ve finan¢nim hospodareni banky rokem pokracujiciho rlstu zisku. Negativni dopad
z vynuceného zpomaleni obchodni ¢innosti byl vyrovnan snizenim relativniho zatiZzeni Gvérovymi riziky a zlepsenim
vykonnosti v provozni oblasti.

Doplnujici ukazatele hospodareni banky v letech 2002 - 2006 TABULKA C. 3
Ukazatel jednotka 2003 2004 2005 2006 2007
Souhrnna vyse kapitalu (tier 1) tis. K¢ 3297199 3322241 3596045 4062 106 4 203 389
v tom: - zakladni kapital tis. K¢ 2131550 2131550 2131550 2131550 2 131550
- povinné rezervni fondy tis. K¢ 786 376 800 000 800 000 800 000 800 000
- ostatni fondy z rozdéleni zisku tis. K¢ 0 0 0 350 000 350 000
- nerozdéleny zisk z pfedchozich obdobi  tis. K¢ 423 567 424 630 688 595 802 450 943 652
- od¢itatelné polozky tis. K¢ -44 294 -33938 -24.101 -21 893 -21 814
- v tom: nehmotny majetek tis. K¢ -44 294 -33938 -24 101 -21 893 -21 814
Souhrnna vyse dodatkového kapitalu (tier 2) tis. K¢ 21995 10 997 0 0 0
v tom: - rezervy na standardni pohledavky tis. K¢ 21995 10 997 0 0 0
Souhrnna vyse kapitalu na kryti
trzniho rizika (tier 3) tis. K¢ 0 0 0 0 0
Celkova vyse kapitalu tis. K¢ 3319193 3333239 3596045 4062 106 4 203 389
Kapitalové pozadavky tis. K¢ 1194204 1118802 1350886 1429718 1666670
Specifické Urokové riziko tis. K¢ 71924 0 0 0 0
Specifické akciové riziko tis. K¢ 0 0 0 0 0
Vyporéadaci riziko tis. K¢ 0 0 0 0 0
Reverzni repa a repa, vypujcky
a pujcky cennych papird tis. K¢ 674 321 56 0 110
Derivéty tis. K¢ 2912 3116 3415 5706 5765
Ostatni néstroje obchodniho portfolia tis. K¢ 0 0 0 0 0
Bankovni portfolio tis. K¢ 1063050 1101158 1317928 1405658 1625456
Obecné urokové riziko tis. K¢ 53076 10122 24 072 17 009 33698
Angazovanost obchodniho portfolia tis. K¢ 0 0 0 0 0
Akciové riziko tis. K¢ 0 0 0 0 0
Obecné akciové riziko tis. K¢ 0 0 0 0 0
Ménové riziko tis. K¢ 2 569 4 085 5415 1345 1641
Komoditni riziko tis. K¢ 0 0 0 0 0
Opce tis. K¢ 0 0 0 0 0
Rentabilita pramérnych aktiv (ROAA) % 0,90 1,15 2,17 1,31 1,63
Rentabilita prdmérného vlastniho kapitélu (ROAE) % 21,62 20,51 33,30 18,49 19,01
Aktiva na jednoho zaméstnance tis. K¢ 193 595 183 415 181 883 209 341 239727
Spravni naklady na jednoho zaméstnance tis. K¢ 1067 1130 1174 1256 1306
Cisty zisk na jednoho zaméstnance tis. K¢ 2 457 2572 4 471 2988 3 341

2/ Konsolidované udaje

Konsolidovany vysledek hospodarent, tj. pfi zahrnuti podilu (49 %) jediné pridruZzené spolecnosti MUFIS, a. s., je vyssi
o 11,5 mil.K¢, tj. celkem 806,7 mil. K&. Pri zahrnuti podilu na vlastnim kapitalu pfidruzené spole¢nosti vzroste vlastni
kapitdl o 54 mil. K& na 4 924 mil. K& O stejnou &astku (54 mil. K¢&) vzroste i celkova bilancni suma, tj. na ¢astku
57 109 mil. K¢.
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Obchodni ¢innost

1/ Prehled produktt

V roce 2007 poskytovala banka nasledujici produkty:

a)

Zaruky

Zaruky za bankovni Uvér s vysi ruceni rostouci v zavislosti na dobé zaslani vyzvy k plnéni ze zéruky (dale jen
,pasmové zaruky”) v programech ZARUKA a TRH pro malé a stfedni podnikatele az do vy3e 80 % jistiny Gvéru,
zaruky za bankovni Uvér poskytované zjednodusenym zplsobem s limitni vysi pInéni pro portfolio zaruc¢enych
avéra (dale jen ,portfoliové zaruky"”) v programech ZARUKA a TRH pro malé a stfedni podnikatele k Gvérdm do
5 mil. K&, az do vyse 70 % jistiny Gvéru,

pasmové a portfoliové zaruky za bankovni uvér v programu ZARUKA s finan¢nim pfispévkem 10 %
k zaruCovanému Uvéru nepresahujicimu 5 mil. K¢, s dobou splatnosti delsi nez 3 roky, pro malé podnikatele,
k projektdm umisténym na Uzemi regiond se soustfedénou podporou statu,

portfoliové zaruky za bankovni Uvér pro zacinajici drobné podnikatele v programech START a TRH az do vy3e 80 %
jistiny uvéru, s finan¢nim prispévkem 15 % k zaruCovanému uvéru nepresahujicimu 1,5 mil. K¢ a s dobou
splatnosti delSi nez 3 roky,

zaruky za bankovni Gvér vlastnikim nebo spoluvlastnikdm panelového domu az do vySe 80 % jistiny Uvéru
v Programu na podporu oprav bytovych domd postavenych panelovou technologii,

portfoliové zaruky za bankovni Gvér vlastnikdm nebo spoluvlastnikdm panelového domu az do vyse 80 % jistiny
Uvéru v Programu na podporu oprav bytovych domd postavenych panelovou technologil,

zaruky za navrh do obchodni vefejné soutéze v programu CERTIFIKACE ve vysi 0,1 az 5 mil. K¢, pro malé a stredni
podnikatele.

Uveéry

Bezlroc¢né Uvéry v programech START a TRH pro zacinajici podnikatele az do vyse 1,5 mil. K¢, s dobou splatnosti
az 7 let, do vyse 90 % nékladd projektu,

Uvéry v programu KREDIT s pevnou Urokovou sazbou 4 % p. a., s dobou splatnosti az 6 let, do vyse 90 % nakladl
projektu,

investicné zamérené podfizené Uvéry v programu KREDIT pro malé a stfedni podnikatele az do vyse 12 mil. K¢
s pevnou urokovou sazbou 3 % p. a., s dobou splatnosti az 9 let a odkladem splatek az 5 let, do vy3e 50 %
nakladl projektu,

investi¢né zamérené podfizené Uvéry v programu PROGRES pro malé a stfedni podnikatele az do vyse 25 mil. K¢
s pevnou uUrokovou sazbou 3 % p. a., s dobou splatnosti az 11 let a odkladem splatek aZ 6 let,

regiondlni Gvéry pro malé a drobné podnikatele v Jihoceském kraji do vyse 1 mil. K¢ s pevnou Urokovou sazbou
5 % p. a., s dobou splatnosti az 5 let v Programu zvyhodnénych regionélnich Gvért pro drobné a malé podnikatele
v Jihoceském kraji,

regiondlni Gvéry pro malé podnikatele ve Zlinském kraji do vyse 0,75 mil. K¢ s pevnou Urokovou sazbou 5 % p. a.,
s dobou splatnosti az 5 let v Programu zvyhodnénych Gvérd pro malé podnikatele ve Zlinském kraji,

dlouhodobé bezlrocné uvéry ve vysi az 60 % nakladd stavebnf a technologické ¢asti s dobou splatnosti az 15 let
pro obce, sdruzeni obci, podniky spravujici vodovody a kanalizace, pfip. dalsi investory vodohospodarskych akci
v Programu podpory vodohospodarskych investic,

dlouhodobé uvéry v programu OBEC na financovéni investic do infrastruktury ve vlastnictvi mést a obci ve vysi od
8 do 100 mil. K¢&, s dobou splatnosti az 15 let a s odkladem spldtek az 2,5 roku.

Prispévky a dotace

Prispévky pro malé a stfedni podnikatele na poradenské sluzby v souvislosti s certifikaci ISO nebo se zavadénim
programu EMAS,
dotace na Uhradu urokd z uvéru vlastnikim nebo spoluvlastnikim panelového domu.



2/ Podpora malého a stfedniho podnikani
a) Celkové vysledky

Podporu malého a stfedniho podnikanf (dale jen ,podpora MSP”) realizovala banka na zdkladé dohod uzavienych
s Ministerstvem pramyslu a obchodu prostfednictvim programt CERTIFIKACE, KREDIT, PROGRES, START, TRH
a ZARUKA. Na zakladé dohod s kraji byly poskytovany podpory malym podnikateldm v Programu zvyhodnénych uvér
pro drobné a malé podnikatele v JihoCeském kraji a v Programu zvyhodnénych Gvérl pro malé podnikatele ve
Zlinském kraiji.

Na financovani vsech programd podpory MSP bylo v roce 2007 k dispozici celkem 2 429 mil. K¢&, tj. 0 12 % méné
neZ v roce 2006. Na rozhodujici programy PROGRES, START a ZARUKA bylo urc¢eno 1 715 mil. K¢, které byly bance
k dispozici az v poloviné srpna 2007. To se projevilo na vysledcich obchodni ¢innosti, zejména pfi poskytovani zaruk.
Nejvétsi ¢ast disponibilnich prostiedkl byla vyuZita v programu PROGRES - 793 mil. K¢ a v programu ZARUKA -
534 mil. K¢.

Zdroje programl MSP byly slozeny zejména z vefejnych prostfedkd (stdtniho rozpoctu, EU a Obratkového fondu
Phare) - 65 %, z prostfedk( ziskanych bankou na finan¢nim trhu - 16 % a ze splatek zvyhodnénych dvéra
a z prostfedkd nevyplacenych podnikateldm z ddvodu poruseni smluvnich podminek u podpor poskytnutych
v pfedchozich letech - 15 %. Prostfedky ziskané bankou na finan¢nim trhu se podilely pfedeviim na financovani
uvérovych programd PROGRES a START realizovanych v rdmci Operacniho programu Podnikani a inovace.

Mali a stfedni podnikatelé predloZili v roce 2007 celkem 3 164 Zadosti o podporu (viz tabulka ¢. 4). Z tohoto poctu
bylo 1 745 zadosti kladné vyfizeno, 115 zadosti bylo zamitnuto pro nesplnéni podminek programu ¢i pro pfilis vysoké
riziko financovani projektu. Od zadosti odstoupilo v pribéhu jejiho vyfizovani 150 Zadatell. Zbyvajicich 1 154 zadosti
nebylo v roce 2007 vyfizeno (z toho 70 % predstavuji Zzadosti o pfispévek ISO ¢i EMAS pfijaté v zavéru roku 2007).
Tyto zadosti byly prevedeny k vyfizeni do roku 2008.

Z&dosti o podporu a jejich vyfizovani TABULKA C. 4
Ukazatel 2003 2004 2005 2006 2007
Podané zadosti pocet 4 467 5145 4174 2 532 3164
Kladné vyfizené Zadosti pocet 3732 3744 3312 2 075 1745
Zamitnuté zadosti nebo odstoupeni Zadatele pocet 442 570 497 198 265
Zadosti pfevedené do nésledujiciho roku pocet 293 831 365 259 1154

V&SI ¢ast poskytnutych uvért a zdruk sméfovala k malym podnikateldm do 49 zaméstnanct (viz tabulka ¢. 5).

Podporené projekty podle velikosti podnikatelskych subjektt TABULKA C. 5
zaruky (bez vadia) uvéry
pocet vyse pocet vyse
Pocet zaméstnancu %  mil. K¢ % %  mil. K¢ %
0az9 271 56,2 875,0 45,5 110 60,4 2771 29,8
10 az 49 179 37,1 786,7 40,9 49 26,9 341,4 36,7
50 az 249 32 6,6 262,8 13,7 23 12,6 312,8 33,6
Celkem 482 100,0 1924,5 100,0 182 100,0 931,3  100,0
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b) Zaruky

V roce 2007 poskytla banka v programech START, TRH a ZARUKA 482 cenové zvyhodnénych zaruk za bankovni Gvéry

v celkové vysi 1 925 mil. K¢, z toho 228 portfoliovych zaruk ve vysi 414 mil. K&, a 71 zaruk za ndvrh do obchodni

vefejné soutéze ve vysi 29 mil. K¢.

Celkové vyse viech poskytnutych zaruk cinila 1 954 mil. K&, coz, vzhledem ke kratsi dobé fungovani program

podpory, potvrdilo rostouci zdjem o tento produkt. Zarukami byly podpofeny Uvéry v ¢astce 2 959 mil. K¢ (viz tabulka

¢. 6).

Poskytnuté zaruky (bez vadia) a zarucované uvéry TABULKA C. 6
Ukazatel 2003 2004 2005 2006 2007
Poskytnuté zaruky pocet 499 511 572 459 482
VysSe poskytnutych zaruk mil. K¢ 2677 3076 3 405 2 951 1925
Vyse zarucovanych Uvérl mil. K¢ 4528 5368 5 858 5145 2 959
Primérna vyse zaruky % 59 57 58 57 65

Zaruky byly v nejvétSim rozsahu pouZity k podpore projektld umisténych na Uzemi Moravskoslezského kraje (viz

tabulka ¢. 7).

Vyvoj regionalni struktury poskytnutych zaruk

(v % ze smluvni hodnoty nové vystavenych zaruk) TABULKA C. 7
Kraj 2003 2004 2005 2006 2007
hl. mésto Praha % 4,3 5,4 7.8 5,1 8.5
Stfedocesky % 8,1 10,4 8,7 8,6 4,6
Jihocesky % 4,7 2,9 3,7 1,8 4,9
Plzerisky % 6,8 6,8 13,3 10,2 7,2
Karlovarsky % 1,4 1,5 1,3 1,6 0,6
Ustecky % 3,6 3,3 4,0 2,8 5,9
Liberecky % 2,1 3,5 5,2 10,5 1.4
Kralovéhradecky % 13,2 5,5 5,1 6,8 1,5
Pardubicky % 7,4 9,1 6,7 4,5 10,5
Vysocina % 1,3 4,7 5,3 6,5 4,4
Jihomoravsky % 11,9 11,4 9,7 10,7 9,5
Olomoucky % 10,9 9,9 5,9 8,1 8,0
Zlinsky % 121 11,8 9,2 10,3 6,6
Moravskoslezsky % 12,2 13,9 14,2 12,5 26,4
Celkem % 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0

Odvétvové rozlozeni zaruk dlouhodobé vykazuje prevahu projektl charakteru préimyslové vyroby a obchodni ¢innosti

a ani rok 2007 nebyl v tomto sméru vyjimkou (viz tabulka ¢. 8).



Vyvoj odvétvové struktury poskytnutych zaruk

(v % ze smluvni hodnoty nové vystavenych zaruk) TABULKA C. 8
Odvétvi 2003 2004 2005 2006 2007
Pramyslova vyroba % 58,0 57,8 48,5 51,1 41,1
Stavebni vyroba % 10,9 10,4 11,3 9,2 6,9
Dopravni sluzby % 1,7 1,7 2,2 1,1 2,7
Obchodni ¢innost % 18,1 19,6 26,2 26,3 41,9
Ubytovaci sluzby % 2,7 1,1 2,1 1,5 2,3
Sluzby pro obyvatelstvo % 4,8 3,7 4,1 8,5 1,4
Zdravotnictvi % 1,2 1,0 1,1 0,1 2,2
Ostatni podnikanf % 2,6 4,8 4,4 2,1 1,5
Celkem % 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0

Rozhodujici ¢ast zaruc¢nich obchodl byla i v roce 2007 uskute¢néna s akcionafskymi bankami (cca 70 % vy3e
poskytnutych zaruk). Podobné jako v predchozich letech byly nejvyznamnéjsimi partnery Komerc¢ni banka, a. s.,
a Ceska spofitelna, a. s., viz graf ¢. 1. Z ostatnich bank byly nejvyznamnéjsimi partnery eBanka, a. s., (7,5 %), GE
Money Bank, a. s. (6,6 %) a Raiffeisenbank, a. s. (5,8 %).

Graf ¢. 1

Struktura zaru¢nich obchodt 40,7 % Komer¢ni banka, a. s.

podle uvérujicich bank (rok 2007)

3,1 % Ceskoslovenskd obchodni banka, a. s.

26,3 % Ceska spofitelna, a. s.

29,9 % Ostatni banky

o) Uveéry

Banka poskytla v roce 2007 celkem 182 uvérQ ve vysi 931 mil. K& coZ vzhledem k omezené dobé fungovani
programt predstavuje vykon srovnatelny s rokem 2006 (viz tabulka ¢. 9).

Poskytnuté zvyhodnéné uvéry TABULKA C. 9
Ukazatel 2003 2004 2005 2006 2007
Poskytnuté Uvéry pocet 1340 1629 969 745 182
Vyse poskytnutych avérd mil. K¢ 1257,4 1368,7 2 096,4 1502,4 931,3
Prdmeérna vyse uvéru mil. K¢ 0,9 0,8 2,2 2,0 5.1

V nejvétsim rozsahu byly Gvéry vyuzivany podnikateli v Plzefiském kraji (viz tabulka ¢. 10).



Vyvoj regiondlni struktury poskytnutych avéru
(v % ze smluvni hodnoty nové vystavenych avéra)

TABULKA C. 10

Kraj 2003 2004 2005 2006 2007
hl. mésto Praha % 7,0 3,5 3,3 4,7 1,8
Stfedocesky % 10,6 7,7 9,3 5,7 7,2
Jihocesky % 6,9 5,5 5,9 6,1 7,9
Plzensky % 12,4 8,4 8,7 13,5 18,5
Karlovarsky % 2,3 3,7 2,5 3,5 3,8
Ustecky % 5,0 5,2 5,6 5,7 0,5
Liberecky % 2,7 3,0 1,8 0,9 3,9
Krélovéhradecky % 4,8 6,9 9,9 5,6 15,9
Pardubicky % 3,2 4,8 8,3 8,6 6,0
Vysocina % 3,8 3,6 3,7 5,1 4.4
Jihomoravsky % 9,4 9,3 9,3 14,6 14,0
Olomoucky % 4,6 7,3 6,9 6,5 5,9
Zlinsky % 8,0 8,3 13,2 8,2 4,5
Moravskoslezsky % 19,3 22,9 1.7 11,5 5,8
Celkem % 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0

Obdobné jako v pfedchozich letech se i v roce 2007 na projektech podpofenych zvyhodnénym Gvérem nejvyznamnéji

podilely projekty charakteru pramyslové vyroby, zachovan zlstal i vyznamny podil projektd v oblasti obchodni ¢innosti

(viz tabulka ¢. 11).

Vyvoj odvétvové struktury poskytnutych uvéra
(v % ze smluvni hodnoty nové vystavenych uvéra)

TABULKA C. 11

Odvétvi 2003 2004 2005 2006 2007
Prmyslova vyroba % 40,8 37,1 55,4 41,6 53,7
Stavebni vyroba % 10,1 1,1 5,4 11,5 3,9
Dopravni sluzby % 1,5 1,0 1,8 0,3 5,6
Obchodnf ¢innost % 19,7 24,5 18,5 21,6 28,0
Ubytovaci sluzby % 13,2 14,2 9,8 15,7 4,7
Sluzby pro obyvatelstvo % 5,3 4,8 49 6,0 1.3
Zdravotnictvi % 2,6 2,6 1,5 0,7 0,1
Ostatni podnikani % 6,7 4,7 2,6 2,5 2,7
Celkem % 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0

Zvyhodnéné uvéry byly poskytovany jako:

m bezUrocné Uvéry v programech START a TRH. Celkem bylo poskytnuto 53 bezuro¢nych Gvérd v souhrnné vysi

41 mil. K& V nejvétsim rozsahu byl vyuZity pro projekty v Praze (40 % z vySe Uvérl) a Zlinském kraji (13 % z vyse

Uvérl) a pro projekty charakteru obchodni ¢innosti (40 % z vyse UvérQ),

m podfizené Uvéry v programech KREDIT a PROGRES. Celkem bylo poskytnuto 99 uvérd ve vysi 838 mil. K¢, které

se podilely pfedevsim na financovani rozvoje podnikl v priimyslu (56 % z vySe Uvérl). V nejvétSim rozsahu je vyuZili

podnikatelé v Plzeriském kraji (21 % z vyse Uvérd). Na spolufinancovani projektl se nejvyznamnéji podilely Gvéry

Komer¢ni banky, a. s., (29 %) Ceskoslovenské obchodni banky, a. s., (25 %) a Ceské spofitelny, a. s., (15 %) viz graf

¢ 2,



m Uvéry se snizenou Urokovou sazbou v programu KREDIT a v regiondlnich programech pro Jihoceska a Zlinsky kraj.
Celkem bylo poskytnuto 30 Gvéra ve vysi 52 mil. K, které byly urceny pfedevsim na projekty charakteru prdmyslové
vyroby (56 % z vyse Uvéru).

Graf ¢. 2
G 29,1 % Komercni banka, a. s.

Struktura podfizenych avéra

dle uvérujicich bank a leasingovych

spolecnosti v % (v roce 2007) .
24,7 %  Ceskoslovenska obchodni banka, a. s.

15,1 % Ceska sporitelna, a. s.

31,1 % Ostatni banky

d) Prispévky

V rdmci programt TRH a CERTIFIKACE poskytla banka v roce 2007 celkem 1 020 pfispévkd na ziskani certifikace 1SO

ve vysi 84 mil. K¢.

3/ Podpora oprav panelovych bytovych dom

Na podporu oprav bytovych domd postavenych panelovou technologii bylo v roce 2007 z prostfedk poskytnutych
Statnim fondem rozvoje bydleni vyuzito 3 424 mil. K¢, od roku 2001 pak celkové 6 678 mil. K¢.

V programu byly vlastnikdm nebo spoluvlastnikiim panelového domu poskytovany podpory ve formé:

m  zaruky za bankovni Uvér,
m dotace na Uhradu urok( z Uvéru.

Podpory byly sméfovany k uvértm, které budou bytovd druzstva, spolecenstvi vlastnikl bytovych jednotek a dalsi
fyzické osoby (viz tabulka ¢. 12) pouzivat na financovani oprav panelovych domu.

Projekty podporené zarukou nebo dotaci na Uhradu urokU a jejich predkladatelé v programu PANEL TABULKA C. 12
Ukazatel 2003 2004 2005 2006 2007
Podporené projekty pocet 188 281 454 1338 2 345
Podil predkladatelt: bytové druzstva % 90,0 81,0 49,6 57,0 43,9
obce % 6,0 5,5 1,3 0,6 0,7
spolecenstvi vlastnikt % 3,0 11,7 44,3 42,3 55,0
fyzické osoby % 0,5 1,8 4,8 0,1 0,0
pravnické osoby % 0,0 0,0 0,0 0,1 0,2
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a) Zéruky

V roce 2007 poskytla banka 328 zaruk ve vysi 1 281 mil. K¢ (z toho 13 portfoliovych zaruk v celkové vysi 43 mil. K¢),
které umozni Zadatellm ziskat Gvéry na opravy panelovych domu ve vysi 2 158 mil. K¢ (viz tabulka ¢. 13). V roce
2007 se znovu zvysil pocet zaruk poskytnutych spolecenstvi vlastnikd bytovych jednotek, coZ signalizuje pokracovani
zmén v pfistupu k jejich financovani.

Poskytnuté zaruky a zarucované uvéry v programu PANEL TABULKA C. 13
Ukazatel 2003 2004 2005 2006 2007
Poskytnuté zaruky pocet 96 118 257 302 328
Vyse poskytnutych zaruk mil. K¢ 484 602 893 1255 1281
Vyse zaru¢ovanych avérd mil. K¢ 746 891 1389 1941 2 158
Primérnd vyse zaruky % 65 68 64 65 59

b) Dotace na Uhradu urokl

V roce 2007 uzaviela banka po predchozim schvaleni Statnim fondem rozvoje bydleni 2 017 smluv o poskytnuti
dotace na Uhradu Urokd ve vysi 3 271 mil. K¢ (viz tabulka ¢. 14), z toho 885 dotaci bylo poskytnuto bytovym
druzstvim a 1 109 spolecenstvim vlastnikd bytovych jednotek.

Dotace na uhradu urokl v programu PANEL TABULKA C. 14
Ukazatel 2003 2004 2005 2006 2007
Pocet dotaci pocet 92 163 197 1036 2017
Vyse dotaci mil. K¢ 261 395 222 1587 3271
VySe podpofenych Gvérd mil. K¢ 793 1310 877 5540 10217

4/ Rozvoj infrastruktury
a) Uvéry v Programu podpory vodohospodafskych investic

Cilem programu je podpofit zlepSeni stavu jakosti pitné vody a ¢isténi odpadnich vod na uroven poZadovanou
smérnicemi Evropské unie.

Banka poskytovala investorim akci zvyhodnéné dlouhodobé uvéry, k jejichz refinancovani pouzivala prostfedky
ziskané jako uvér od Rozvojové banky Rady Evropy. Tyto Uvéry dopliiovaly vlastni zdroje investorl a prostredky
statniho rozpoctu poskytnuté na financovani akci zafazenych do tohoto programu. Investory byla mésta a obce, popf.
svazky meést a obci, a vodohospodarské akciové spole¢nosti, kde vétSinovymi akciondfi jsou mésta a obce.

Od roku 2005 do konce roku 2007 poskytla banka s vyuzitim prostfedkt Rozvojové banky Rady Evropy
31 zvyhodnénych uvérd v celkové vysi 431 mil. K&, z toho 2 Uvéry v roce 2007 ve vysi 55 mil. K¢.

b) Uvéry v programu OBEC
Program OBEC, ktery byl bankou vyhlasen v roce 2006. Viyuziva financ¢ni prostfedky Evropské unie urc¢ené na podporu

mést a obci. Je realizovan ve spolupréci s némeckou rozvojovou bankou Kreditanstalt f(ir Wiederaufbau a Rozvojovou
bankou Rady Evropy.



Uvéry poskytované bankou jsou ur¢eny na pofizeni ¢i rekonstrukci majetku ve vlastnictvi mést a obci. Jde zejména
o technickou infrastrukturu, skolska a predskolska zafizeni, kulturni a sportovni zafizeni, mistni komunikace a jejich
osvétleni apod.

V roce 2007 banka poskytla 8 Gvérd v celkové vysi 112 mil. K¢.
) Financovani infrastrukturnich programu

Banka jako finan¢ni manazer infrastrukturnich programd zabezpecila v roce 2007 jejich financovani v celkovém
rozsahu 10,6 mld. K¢, vcetné vyse uvedeného Programu podpory vodohospodéafského programu. Tato c¢astka
zahrnovala zdroje ziskané od Evropské investicni banky, od Rozvojové banky Rady Evropy, z prostfedkl statniho
rozpoctu a ze Statniho fondu dopravni infrastruktury a rovnéz vlastni zdroje investora.

Z vyse uvedenych zdrojd banka financovala celkem 10 program0 a projektd zamérenych predevsim na dopravni
a vodohospodafskou infrastrukturu. Rozhodujici podil mélo i v roce 2007 financovani dalni¢nich staveb, na které bylo
vynalozeno 8,6 mld. K¢. Vice nez tfetina z téchto prostfedkl (3,2 mld. K&) sméfovala na stavby zafazené do Projektu
dalnice D8, usek Trmice - statni hranice CR/SRN, dalsich zhruba 2,4 mld. K¢ bylo vynaloZeno na tzv. Projekt ¢eskych
dalnic | (predevsim na délnici D11 Praha - Hradec Kralové). V roce 2007 se také naplno rozebéhlo financovani staveb
v rdmci Projektu silni¢niho okruhu Prahy, ¢ast jihozdpadni (2,6 mld. K¢). Zbyvajici prostfedky pak byly pouzity na
financovéni staveb dokoncovanych v rdmci Projektu dalni¢niho obchvatu Plzné a souvisejicich silni¢nich privadéca -
0,4 mld. K¢. DalSich témér 0,4 mld. K¢ pak sméfovalo na zkvalitnénf silni¢ni sité provadéné v rdmci dokoncovani
Programu zlep3eni stavu mezinarodnich silnic v CR, ¢ast II.

V oblasti vodohospodéarské infrastruktury banka v roce 2007 Uplné ukoncila financovani Programu prevence pred
povodnémi, ktery pfedstavoval prvni etapu z vladou pfijaté strategie ochrany uzemi Ceské republiky. V roce 2007 bylo
rovnéz definitivné ukonceno financovani Programu odstrariovani povodriovych 3kod vzniklych v roce 2002, kdyz
zbyvajicich 60 mil. K¢ z prijatého Uvéru bylo, po dohodé s Evropskou investi¢ni bankou, pouzito v rdmci programu na
odstranéni skod po povodnich z roku 2006.

V roce 2007 pokracovalo financovani Projektu vystavby univerzitniho kampusu Masarykovy univerzity, ktery je
budovan v Brné - Bohunicich. Zde bylo provedeno financovani ve vysi témér 1 mld. K& a to z Uvéru pfijatého pro
tento projekt Ceskou republikou od Evropské investi¢ni banky, z prostfedkd statniho rozpoctu (kapitola Ministerstva
Skolstvi, mladeze a télovychovy) a z vlastnich prostfedk’ Masarykovy univerzity.

5/ Obchodovani na finan¢nich trzich

Hlavnimi Ukoly banky v oblasti obchodl na penéznich a kapitdlovych trzich je fizeni likvidity, sprava portfolia
instrumentd penézniho a kapitédlového trhu a ziskavani zdrojd pro realizaci Gvérovych programd podpory malého
a stfedniho podnikani. Trzni rizika banka zajistuje prostfednictvim ménovych a Urokovych derivata.

Investi¢ni strategie umozriuje investovat do instrumentd s pevnym vynosem, kterymi jsou statni, podnikové
a municipdlni dluhopisy, hypotécni zéstavni listy, statni pokladni¢ni poukdzky a sménky. Banka uplatiiuje konzervativni
pFistup k Fizenf Uv&rového rizika, zaméfuje se proto pouze na instrumenty, jejichZz emitenty jsou zahrani¢ni a domaci
spolec¢nosti s vysokym hodnocenim schopnosti splacet své zavazky.
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Externi komunikace

Vnéjsi vztahy banky v roce 2007 byly ovlivnény predevsim komplikacemi zpUsobenymi zpozdénim v zahdjeni
programC na nové programovaci obdobi strukturdlnich fondd EU a zpozdénym zahdjenim nérodnich programu
podpory malého a stfedniho podnikani na rok 2007. Tyto skutecnosti se projevily ve zvysené komunikaci banky
s organy statni spravy, zejména s Ministerstvem primyslu a obchodu, Ministerstvem pro mistni rozvoj a Ministerstvem
financi. Naro¢nost této komunikace byla dana tim, Ze Ceska republika jako prvni v Evropé vytvofila Uvérové fondy
plné podle legislativy EU a jako jedna ze zatim pomérné malého poctu zemi EU vyuziva prostfedky strukturalnich
fondl pro zaru¢ni fond.

Také intenzita komunikace se Statnim fondem rozvoje bydleni byla v roce 2007 nadprdmérna. Pricinou bylo provedeni
nékolika dil¢ich Uprav v podminkdch programu PANEL a obtize ve financovani vysokého poctu podanych Zadosti
o dotace na Uhradu urok( v programu PANEL. Dobra spoluprace mezi SFRB a bankou umoznila zabezpecit vyfizeni
podstatné casti podanych zadosti jesté v prlbéhu roku 2007 a vytvofit stabilizované podminky pro spravu
poskytnutych podpor v dalsich letech.

CMZRB podepsala v prabéhu roku 2007 smlouvy se 3esti bankami plsobicimi na Uzemi Ceské republiky a vytvofila
tak nezbytny prévni zéklad pro poskytovani portfoliovych zéruk za bankovni Uvéry (M-zaruka) jak pro malé a stfedni
podnikatele, tak i pro vlastniky panelovych bytovych domd. Zvysil se také pocet nebankovnich subjektd, se kterymi
ma banka uzavienu smlouvu o spolupraci pfi poskytovani podfizenych Uvérd v programu PROGRES.

Zahdjeni novych program@ podpory malého a stfedniho podnikani a zmény v programu PANEL vyZadovaly v prabéhu
celého roku velmi aktivni pfistup ze strany pobocek banky i Ustfedi pfi seznamovani verejnosti s podminkami
poskytovéani téchto podpor. V pribéhu celého roku banka trvale zabezpecovala kvalifikovany informacni servis
a odpovédi na telefonické a e-mailové dotazy zadatelt o rdzné formy podpory.

V oblasti podpory regionélniho rozvoje pokrac¢ovala banka ve spolupraci s Jiho¢eskym krajem pfi realizaci programu
zvyhodnénych Gvérl pro drobné a malé podnikatele a zahdjila téZ poskytovani obdobnych uvérd ve Zlinském kraji.

V oblasti zahrani¢nich vztahd se v uplynulém roce opét potvrdil znac¢ny vyznam ¢lenstvi v Evropském sdruzeni
zaruc¢nich organizaci (AECM). Banka se prostfednictvim AECM podilela zejména na vytvareni pfipominek k ndvrhdm
zmén v evropské legislativé tykajici se vefejné podpory. Poznatky ziskané v této oblasti v roce 2007 potvrdily, Ze
vyznam hlubokého pochopeni dané problematiky a spréavné reakce banky na pfipravované zmény se zvysuje.

CMZRB se stala v kvétnu 2007 pofadatelem vyro¢niho zasedéani vedoucich pfedstavitelt Klubu bank pro dlouhodobé
financovani (ISLTC). Hlavnim tématem byla vyména zkusenosti ¢lenskych instituci s vyuzivanim strukturdinich fondd
EU v oblasti podpory malého a stfedniho podnikdni a financovani infrastruktury. Kromé nejvyssich predstavitelt
¢lenskych bank se zucastnili zasedani i zastupci Evropské komise a hosté z Ceské narodni banky.

V prabé&hu roku probéhla rfada setkdni se zastupci Evropské investi¢ni banky (EIB), s Rozvojovou banky Rady Evropy,
Kreditanstalt fur Wiederaufbau (KfW) a Nordic Investment Bank tykajicich se dalsiho pokracovani ¢i rozsiteni stavajici
spoluprdce. Jejich vysledkem bylo mimo jiné ziskani nové uUvérové linky od EIB ve vysi 20 mil. EUR a moZnost
pokracovat v realizaci programu municipalnich Gvérd (OBEC).



Zaméry dalsiho rozvoje

Naplfiovani strategie rozvoje banky bylo v roce 2007 spojeno s obtizemi, které se koncentrovaly do oblasti zajisténi
prostfedkl pro financovani program na podporu malého a stfedniho podnikadni v rdmci Opera¢niho programu
Podnikani a inovace a také pro program na podporu oprav panelovych bytovych dom PANEL. Zakladnim cilem pro
rok 2008 je zajistit zvysenou obchodni aktivitou dodrzeni dlouhodobych zadmérl vyvoje hospodafeni banky
a odpovidajici zhodnoceni kapitdlu akcionara.

Banka bude pokracovat v postupné realizaci jednotlivych soucasti dlouhodobé strategie schvalené na obdobi do roku
K jeho dosazeni bude nezbytné pruzné reagovat na vznik novych pfilezitosti a vytvaret produkty odpovidajici
potfebdm klient(.

V roce 2008 bude banka usilovat o dalsi narUst pfi poskytovani zdru¢niho produktu zavedeného v predchozim roce,
tj. portfoliové zaruky (M-zaruka). Tento produkt bude spole¢né s Uspésné fungujici pAsmovou zarukou tvofit zéklad
pro dalsi dlouhodoby rozvoj zaruk jako rozhodujiciho nastroje usnadnujiciho pfistup malych a stfednich podnikateld
k bankovnim Uvérim. Zamérem banky je zvysit pocet bank spolupracujicich pfi poskytovani M-zéruk a zvysit jejich
vyuZiti pro zacinajici podnikatele. Vyse dostupnych vefejnych prostifedkd pro financovani zaruk dava redlnou moznost
plynulého pribéhu zaru¢nich programd a rychlé dostupnosti podpor pro podnikatele.

V pfipadé velice zaddanych podfizenych uvért by zapojeni dalsich prostfedkd, na jejichz vyuziti se banka dlouhodobé
pfipravuje, spolu s nezbytnymi zménami v podminkach poskytovani téchto uvérl, mélo zajistit plynulejsi pribéh toho
programu, nez tomu bylo v roce 2007.

Nejvétsi pfilezitost pro rozvoj obchodnf ¢innosti pfedstavuje Sirsf vstup banky na trh Uspor energie a vyroby energie
z obnovitelnych zdrojl. Schvéleny Operac¢ni program Podnikani a inovace a jiz dosazeny stav pfipravy odpovidajicich
novych produktl umoznuji bance zahdjit v roce 2008 poskytovani podfizenych dvért (doplnénych o finan¢ni
prispévky) pro projekty na vyrobu tepelné a elektrické energie z obnovitelnych zdrojd. Na podporu podnikani
v energetickych sluzbach realizovanych formou projektl zaru¢enych uUspor energie (metoda EPC) jsou pfipraveny
dlouhodobé zvyhodnéné Uvéry pro podnikatele, ktefi jsou schopni tyto sluzby na trhu nabizet.

Provéfit varianty pro dlouhodobé udrzitelné pokracovani podpory oprav panelovych bytovych doma bude dalsim
z dulezitych ukold, do jehoz Feseni se banka v roce 2008 zapoji. V ostatnich obchodnich ¢innostech bude banka
i naddle usilovat o zachovani a pfipadny rozvoj ¢innosti finan¢niho manazera prostfedkl pro infrastrukturni projekty
a poskytovatele financovani investi¢nich projekta ke zlepseni infrastruktury a zivotniho prostredi obci.

V roce 2008 bude nutno reagovat i na pfipravované zmény legislativy EU v oblasti vefejné podpory a na jiz znamé
zmény tuzemské legislativy v dalSich oblastech ovliviiujicich ¢innost banky, které vstoupi v platnost pocinaje rokem
2009. Spolec¢né s pripravovanymi vyraznymi zménami v hlavnich obchodnich procesech zalozenymi na elektronickém
zpracovani a archivaci dokumentl se jedna o velmi naro¢ny komplex ukold, které musi banka v roce 2008 uskutecnit.
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Zprava dozoréi rady Ceskomoravské zaruéni a rozvojové banky, a. s.

Dozorgi rada v probéhu roku 2007 zabezpeovala Ukoly, které ji nalezeji ze
zakona a stanov Ceskomoravské zaruéni a rozvojové banky, a.s. Jako kontrolni
orgdn spoleénosti dohlizela na vykon plsobnosti pfedstavenstva banky a
uskute¢novani podnikatelskych &innosti, zplsob hospodafeni banky a realizaci
jeji strategické koncepce. Dozoréi rada byla pravidelné informovana o Cinnosti
banky, jeji finanéni situaci a o dalSich podstatnych zalezitostech.

Dozoréi rada po prfezkoumani nekonsolidované ucetni zavérky a konsolidované
ucetni zavérky k 31. 12. 2007 a na zakladé zpravy externiho auditora konstatuje,
Ze ucetni zdznamy a evidence byly vedeny prikaznym zplisobem a v souladu
s obecné zavaznymi pfedpisy upravujicimi vedeni ucetnictvi bank a take
v souladu se stanovami banky. U€etni zaznamy a evidence zobrazuji finanéni
situaci banky ze vSech dllezitych hledisek.

Audit Ffadné ucetni zavérky a konsolidované Ucetni zavérky provedia firma Deloitte
Audit s.r.o., kterd potvrdila, Ze ucetni zavérky ve vSech vyznamnych ohledech
podavaji v&my a poctivy obraz finanéni pozice Ceskomoravské zaruéni a
rozvojova banky, a. s., k 31. 12. 2007 a nakladl, vynost a vysledki jejiho
hospodafeni za rok konéici k tomuto datu v souladu s Eeskymi Ucetnimi pfedpisy.
Dozoréi rada vzala vyrok auditora se souhlasem na védomi.

Na zakladé téchto skute€nosti doporucuje dozoréi rada valné hromadé v souladu
s platnymi stanovami Ceskomoravské zarugni a rozvojové banky, a. s., schvalit
nekonsolidovanou G8etni zavérku a konsolidovanou ugetni  zavérku
Ceskomoravské zaruni a rozvojové banky, a. s, k 31. 12. 2007 tak, jak ji
predklada predstavenstvo banky. Déle dozoréi rada doporucuje valné hromade
schvalit ndvrh na rozdéleni zisku za rok 2007 piedlozeny predstavenstvem banky

a vyslovit i souhlas s dlouhodchou strategii rozvoje a navrzenou upravou stanov
banky.

Dozoréi rada také prezkoumala Zpravu pfedstavenstva o vztazich mezi
propojenymi osobami vroce 2007 a konstatuje, Ze tuto zpravu vzala bez
pfipominek na védomi.

V Praze dne 18. bifezna 2008

Za dozoréi radu Ceskomoravské zarué&ni a rozvojové banky, a.s.:

JURZT. Ing. Robert Szurman
fedseda dozor&i rady
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ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

Pro akcionafe spole¢nosti Ceskomoravské zaruéni a rozvojova banka, a.s.
Se sidlem: Jeruzalémsk4 964/4, Praha |

[dentifikacni &islo: 44848943
Hlavn{ pfedmét podnikani: poskytovani bankovnich sluZeb v rozsahu licence udélené Ceskou ndrodni bankou

Zpriava o ucetni zavérce

Na zékladé provedeného auditu jsme dne 28. inora 2008 vydali k adetni zavérce, ktera je soudasti této
vyrotni zpravy na straniach 32 az 76, zpravu nasledujiciho znéni:

,Ovefili jsme pfilozenou u€etni zavérku spolednosti Ceskomoravska zarugni a rozvojova banka, a.s.,
tj. Tozvahu k 31. prosinci 2007, vykaz zisku a ztraty, pfehled o zmenach vlastniho kapitalu za rok
koncici k tomuto datu a pfilohu této ficetni zavérky, véetné popisu pouZitych vyznamnych Ucetnich
metod,

Qdpovédnost statutarnihe organu Géetni jednotky za Géetni zavérkp

Za sestaveni a vérné zobrazeni G¢etni zavérky v souladu s &eskymi uletnimi pfedpisy odpovida
statutarni organ spole¢nosti. Soucasti této odpovédnosti je navrhnout, zavést a zajistit vnitini kontroly
nad sestavovanim a vérnym zobrazenim Gfetni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné nespravnosti
zplsobené podvodem nebo chybou, zvolit a uplatiiovat vhodné Géetni metody a provadét dané situaci
pfimé&fene acetni odhady.

Odpovédnost auditora

Nasi Glohou je vydat na zakladé provedeného auditu vyrok k této ucetni zavérce. Audit jsme provedli
v souladu se zdkonem o auditorech a Mezinarodnimi auditerskymi standardy a souvisejicimi
aplika¢nimi dolozkami Komory auditorti Ceské republiky. V souladu s témito pfedpisy jsme povinni
dodrzovat etické normy a naplanovat a provest audit tak, abychom ziskali pfiméfenou jistotu, Ze udetni
zavérka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Audit zahrnuje provedeni auditorskych postupi, jejichZ cilem je ziskat dikazni informace o &astkach
a skute€nostech uvedenych v udetni zavérce. Vybér auditorskych postupii zavisi na tsudku auditora,
vietné posouzeni rizik, Ze u¢etni zavérka obsahuje vyznamné nespravnosti zplisobené podvodem nebo
chybou, Pti posuzovani téchto rizik auditor pfihlédne k vnitinim kontrolam, které jsou relevantni pro
sestaveni a vémé zobrazeni ucetni zavérky. Cilem posouzeni vnitinich kontrol je navrhnout vhodné
auditorské postupy, nikoli vyjadiit se k t¢innosti vnitfnich kontrol, Audit téZ zahmuje posouzeni
vhednosti pouzitych udetnich metod, pfiméfenosti ufetnich odhadi provedenych vedenim i posouzeni
celkové prezentace ucetni zavérky.

Domnivame se, Ze ziskané ditkazn{ informace tvoii dostateény a vhodny zaklad pro vyjadieni naieho
vyroku,

. . . . . Member of
Audit.Tax.Consulting . Financial Advisory. Deloitte Touche Tohmatsu
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Vyrok auditora

Podle naSeho nazoru ucetni zdvérka podava vérny a poctivy obraz finandni pozice spolednosti
Ceskomoravska zaruéni a rozvojova banka, a.s. k 31. prosinci 2007 a ndkladd, vynosi a vysledku
Jejiho hospodafeni a penéznich tokl za rok kongici k tomuto datu v souladu s &eskymi Gcetnimi

pedpisy.”

Zprava o konsolidované tdetni zdvérce

Na zakladé provedeného auditu jsme dne 28, finora 2008 vydali ke konsolidované Udetni zévéree,
ktera je soucdsti t¢to vyroéni zpravy na stranich 78 a2 122, zpravu nasledujiciho znéni:

,Ovefilt jsme  pfilozenou konsolidovanou GCetni zavérku konsolidatniho celku spolegnosti
Ceskomoravska zaru¢n{ a rozvojova banka, a.s., tj. rozvahu k 31. prosinci 2007, vykaz zisku a ztraty,
piehled o zménach vlastniho kapitalu za rok kondici k tomute datu a piilohu této OCetni zavérky,
veetné popisu pouzitych vyznamnych uéetnich metod.

QOdpovédnost statutdrniho orgganu udetni jednotky za O¢etni zadvérku

Za scstaveni a vérné zobrazeni acetni zavérky v souladu s ¢eskymi aéetnimi pfedpisy odpovida
statutdrni organ spelecnosti. Soucasti této odpovédnosti je navrhnout, zavést a zajistit vnitini kontroly
nad sestavovanim a vérnym zobrazenim ti¢etni zavérky tak, aby ncobsahovala vyznamné nespravrosti
zplisobené pedvodem ncbo chybou, zvolit a uplatiiovat viodné Géetni metody a provadét dané situact
pfiméfené uletni odhady.

(Qdpovédnost auditora

Nasi tlokou e vydat na zaklad¢ provedeného auditu vyrok k t€to a¢etni zavérce, Audit jsme provedli
vsouladu se zakonem o auditorech a Mezindrodnimi auditorskymi standardy a souvisejicimi
aplikaénimi dolozkami Komory auditori Ceské republiky. V souladu s témito p¥edpisy jsme povinni
dodrzovat etické normy a napidnovat a provést audit tak, abychom ziskali pfiméfenou jistotu, Ze ucetni
zaveérka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Audit zahrnuje provedeni auditorskych postupi, jejichz cilem je ziskat dikaznt informace o ¢astkach
a skuteénostech uvedenych v O€etni zavérce. Vybdr auditorskych postuptt zavisi na Gsudku auditora,
véetné posouzeni rizik, Ze (€etni zavérka obsahuje vyznamné nespravnosti zpisobené podvodemn nebo
chybou. Pti posuzovani téchto rizik auditor pfiklédne k vnitfnim kontrolam, které jsou relevantni pro
sestaveni a vérné zobrazeni (etnt zavérky. Cilem posouzeni vnitfnich kontrol je navrhnout vhodné
auditorské postupy, nikoli vyjadiit se k 0Cinnosti vnitinich kontrol. Audit téz zahrnuje posouzeni
vhodnosti pouZitych géetnich metod, pfiméfenosti Oéetnich odhadid provedenych vedenim i posouzeni
celkové prezentace Oetni zavérky.

Domnivame se, ze ziskané diikazni informace tvofi dostatetny a vhodny ziklad pro vyjadieni naseho
vyroku.

Vyrok auditora

Podle naseho nazoru konsolidovana (Cetni zavérka podava vérny a poctivy obraz finanéni pozice
konsolida¢niho celku spoleénosti Ceskomoravska zaruéni a rozvojova banka, a.s. k 31. prosinci 2007
a nakladd, vynosi a vysledku jejiho hospedafeni za rok konéici k tomuto datu v souladu s Seskymi
néetnimi pedpisy.”



Zprava o zpravé o vztazich

Proveéfili jsme 1€z v&cnou spravnost udaji uvedenych ve zpravé o vztazich mezi propojenymi osobami
spole€nosti Ceskomoravska zaruéni a rozvojova banka, a.s. k 31. prosinci 2007, kterd je soucasti této
vyroéni zpravy na stranich 125 az 131. Za sestaveni této zpravy ovztazich je odpovédny statutarni
organ spolcénosti. Nadim dkolem je vydat na zékladé provedené provérky stanovisko k této zpravé
o vztazich.

Provérku jsme provedli v souladu s Mezindrodnim standardem pro provérky (ISRE) 2400
a souvisejicimi aplikaénimi delozkami Komory auditori Ceské republiky. Tyto standardy vyZzaduji,
abychom planovali a provedli provérku s cilem ziskat stfedni miru jistoty, Ze zpriva o vztazich
ncobsahuje vyznamné vécné nespravnosti. Provérka je omezena predeviim na dotazovani pracovniki
spoleCnosti a na analytické postupy a vybérovym zpasocbem provedené provéfeni vécné spravnosti
adaji. Proto provérka poskytuje nizdi stuped jistoly nez audit. Audit zpravy o vztazich jsme
neprevadéli, a proto nevyjadiujeme vyrok auditora.

Na zdkladé nadi provérky jsme nezjistili zadn¢ vyznamné vécné nespravnosti udaji uvedenych
ve zpravé o vztazich mezi propojenymi osobami spoleénosti Ceskomoravska zaruéni a rozvojova

banka, a.s. k 31. prosinci 2007.

Spoleénost se rozhodla neuvést hodnoty plnéni v ramci uvedenych smluv s odkazem na obchodni
tajemstvi.

Zprava o vvroéni zpravé

Ovéfili jsme téZ soulad vyroéni zpravy, jejiz soudasti jsou Gdaje o kapitalu, kapitdlové poZadavky
a pomérové ukazalele uvedené na strané 4, 12 a 13 s vyde uvedenou Géetni zavérkou. Za spravnost
vyroéni zpravy je odpovédny statutarni organ spolednosti. Nafim ukolem je vydat na zakladé
provedeného ovéieni vyrok o souladu vyroéni zpravy s 0Cetni zavérkou a souvisejicimi i¢etnimi
zaznamy.

Ovéfeni jsme provedli v souladu s Mezinarednimi auditorskymi standardy a souvisejicimi aplika¢nimi
dolozkami Komory auditori Ceské republiky. Tyto standardy vyZaduji, aby auditor naplinoval
a provedi ovéfeni tak, aby ziskal pfiméfenou jistotu, Zze informace obsazené ve vyroéni zprave, které
popisuji skute¢nosti, jeZ jsou téZ pfedmétem zobrazeni v Géetni zavérce, jsou ve viech vyznamnych
ohledech v souladu s piislusnou acetni zavérkou a souvisejicimi aCelnimi zdznamy. Jsme pfesvédCent,
Ze provedené ovéfeni poskytuje pfiméfeny pedklad pre vyjadieni vyroku auditora.

Podle naseho nazoru jsou informace uvedené ve vyrodni zpravé ve viech vyznamnych ohledech
v souladu s vy3e uvedenou Ocetni zavérkou a souvisejicimi néetnimi zaznamy.

V Praze dne 27. brezna 2008

Auditorska spoleénost: Odpovedny auditor:
Deloitte Audit s.r.o

OsvEdZeni &, 79 %%

Zastoupena:
%M@ W W @ﬂ%@
Diana Rogerovi, povéieny zaméstnanec Diana Rogerova, osvédceni ¢. 2045
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Deloitte Audit s.r.o.
Karolinska 654/2

]
186 00 Praha 8
e OI e Ceska republika
Tel: +420 246 042 500
Fax: +420 246 042 555

DeloitteCZ@deloitteCE.com
www.deloitte.cz

zapsand Méstskym soudem

v Praze, oddil C, viozka 24349
1IC: 49620592

DIC: CZ49620592

ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA
Pro akcionare spolecnosti Ceskomoravskée zarucni a rozvojové banky, a. s.

Se sidlem; Jeruzalémska 964/4, Praha 1
Identifikadni ¢isto: 448 48 943
Hlavri pfedmét podnikani: poskytovéani bankovnich shuZeb v rozsahu licence udglené Ceskou narodni bankou

Ové&ili jsme pfiloZenou Gletni zavérku spoletnosti Ceskomoravskd zarudni a rozvojova
banka, a. s., tj. rozvahu k 31. prosinci 2007, vykaz zisku a ztrity, piehled o zmé&néch vlastniho
kapitalu za rok kontici k tomuto datu a pfilohu této ticetni zavérky, v&etng popisu pouzitych
vyznamnych ucetnich metod.

QOdpovédnost statutarniho organu i¢etni jednotky za udetni zaviérku

Za sestaveni a v€mé zobrazeni ucetni zAvérky v souladu sc&eskymi ucetnimi piedpisy
odpovida statutdrni organ spolecnosti. Souasti této odpovédnosti je navrhnout, zavést
a zajistit vnitini kontroly nad sestavovdnim a vérnym zobrazenim hletni zavérky tak, aby
neobsahovala vyznamné nespravnosti zplisobené podvodem nebo chybou, zvolit a uplatiovat
vhodné Gcetni metody a provadét dané situaci pfiméfené udetni odhady.

Odpovédnost auditora

Nadi tlohou je vydat na zékladé provedeného auditu vyrok k této Géetni zivérce. Audit jsme
provedli vsouladu se zdkonem o auditorech a Mezindrodnimi auditorskymi standardy
a souvisejicimi aplikaénimi dolozkami Komory auditorti Ceské republiky. V souladu s t&mito
predpisy jsme povinni dodrZovat etické normy a naplanovat a provést audit tak, abychom
ziskali pfiméfenou jistotu, Ze G¢etni zdvérka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Audit zahrnuje provedeni auditorskych postupdl, jejichZ cilem je ziskat diikazni informace
o Castkach a skutenostech uvedenych v i¢etni zdvérce. Vybér auditorskych postupt zavisi na
usudku auditora, veetng posouzeni rizik, Ze udetni zavérka obsahuje vyznamné nespravnosti
zpusobené podvodem nebo chybou. Pfi posuzovéni téchto rizik auditor pfthlédne k vnitfnim
kontrolam, které jsou relevantni pro sestaveni a vérné zobrazeni Uletni zaverky. Cilem
posouzeni vnitinich kontrol je navrhnout vhodné auditorské postupy, nikoli vyjadfit se
k G¢innosti vnitinich kontrol. Audit téZ zahrnuje posouzeni vhodnosti pouZitych uetnich
metod, pfiméfenosti ndetnich odhadit provedenych vedenim i posouzeni celkové prezentace
ucetnd zdvérky.

Domnivame se, Ze ziskané diikazni informace tvol dostate¢ny a vhodny zaklad pro vyjadieni
naseho vyroku.

. . . . . Member of
Audit.Tax.Consulting . Financial Advisory. Deloitte Touche Tohmatsu



Vvyrok auditora

Podle naSeho nazoru ucetni zdveérka podava vérny a poctivy obraz finanéni pozice spoleénosti
Ceskomoravska zaruéni a rozvojové banka k 31. prosinci 2007 a naklad, vynosu a vysledku
Jejiho hospodafeni za rok konéici k tomuto datu v souladu s ¢eskymi udetnimi p¥edpisy.

V Praze dne 28. iinora 2008

Auditorska spoleénost: Odpovédny auditor:
Deloitte Audit s.r.0.

S it
S a

Diana Rogerova, povéfeny zaméstnanec Diana Rogerova, osvé&déeni &. 2045

33






Nekonsolidované vykazy a pfiloha ucetni zavérky dle ceskych standardl k 31. prosinci 2007

ﬁ



36

ROZVAHA K 31. PROSINCI 2007

Aktiva: 2007 2006

Hruba ) Cista Cista

Castka Uprava Castka Castka

Priloha tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢

1 Pokladni hotovost a vklady u centrdlnich bank 3 189 686 0 189 686 218 188
2 Statni bezkupoénové dluhopisy a ostatni cenné

papiry prijimané centrdlni bankou k refinancovani 4 8511467 0 8511467 7 056 910

v tom: a) vydané vladnimi institucemi 8511 467 0 8511 467 7 056 910

b) ostatnf 0 0 0 0

3 Pohledavky za bankami 5 11898 106 0 11 898 106 6 263 603

v tom: a) splatné na pozadani 637 0 637 32 153

b) ostatni pohledavky 11 897 469 0 11 897 469 6 231 450

4 Pohledavky za klienty 6 30010960 1320 663 28 690 297 32 031 604

v tom: a) splatné na pozadani 504 476 0 504 476 595

b) ostatni pohledavky 29 506 484 1 320 663 28 185 821 32 031 009

5 Dluhové cenné papiry 7 7 100 692 0 7 100 692 5411277

v tom: a) vydané vladnimi institucemi 1020723 0 1020723 353 807

b) vydané ostatnimi osobami 6 079 969 0 6 079 969 5057 470

Akcie, podilové listy a ostatni podily 0 0 0 0

Ucasti s podstatnym vlivem 8 539 0 539 539

z toho: v bankach 0 0 0 0

8 Uéasti s rozhodujicim vlivem 0 0 0 0

z toho: v bankach 0 0 0 0

9 Dlouhodoby nehmotny majetek 9 263 228 241 414 21814 21893

z toho: a) zfizovaci vydaje 0 0 0 0

b) goodwill 0 0 0 0

10  Dlouhodoby hmotny majetek 9 470 906 266 325 204 581 215 258

z toho: pozemky a budovy pro provozni ¢innost 470 340 265 948 204 392 215 045

11 Ostatni aktiva 10 353 920 1293 352 627 408 542

12 Pohledavky z upsaného zakladniho kapitalu 0 0 0 0

13 Naklady a pfijmy pfristich obdobi 85 272 0 85 272 79 428

Aktiva celkem 58884776 1829695 57 055081 51707 242




ROZVAHA K 31. PROSINCI 2007 - pokracovani

CESKOMORAVSKA ZARUCNI A ROZVOJOVA BANKA, A. S.

Pasiva: Priloha 2007 2006
tis. K¢ tis. K¢

1 Zavazky vuci bankam 12 25900 667 28 316 444
vtom: a) splatné na pozadani 0 0

b) ostatni zavazky 25 900 667 28 316 444

2 Zavazky vuci klientdim 13 20 349 997 12015134
vtom: a) splatné na pozadani 7 058 047 5229975

b) ostatni zavazky 13291 950 6 785 159

z toho: terminované vklady 6 734 045 4320 814

3 Zavazky z dluhovych cennych papird 0 0
v tom: a) emitované dluhové cenné papiry 0 0

b) ostatni zdvazky z dluhovych cennych papirt 0 0

4 Ostatni pasiva 14 2172 322 2 439 670
Viynosy a vydaje pfristich obdobi 1563 792 1846 561

6 Rezervy 11 2 198 701 2272 474
v tom: a) na ddchody a podobné zavazky 0 0

b) na dané 0 0

) ostatni 2 198 701 2272474

Podfizené zavazky 0 0

8 Zakladni kapital 15 2 131550 2 131 550
z toho: a) splaceny zékladni kapital 2 131 550 2 131 550

b) vlastni akcie 0 0

9 Emisni azio 0 0
10  Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku 1150 000 1150 000
v tom: a) povinné rezervni fondy a rizikové fondy 1150 000 1150 000

b) ostatni rezervni fondy 0 0

) ostatni fondy ze zisku 0 0

11 Rezervni fond na nové ocenéni 0 0
12 Kapitalové fondy 0 0
13 Ocenovaci rozdily -150 760 -5 125
z toho: a) z majetku a zavazku -150 760 -5125

b) ze zajistovacich derivatu 0 0

) z prepoctu Ucasti 0 0

14 Nerozdéleny zisk z predchozich obdobi 943 652 802 450
15  Zisk za ucetni obdobi 15 795 160 738 084
Pasiva celkem 57 055 081 51707 242
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PODROZVAHOVE POLOZKY K 31. PROSINCI 2007

Priloha 2007 2006

tis. K¢ tis. K¢

1 Poskytnuté pfisliby a zaruky 16 15 344 327 12 302 109
2 Poskytnuté zastavy 0 0
3 Pohledavky ze spotovych operaci 0 0
4 Pohledavky z pevnych terminovych operaci 10 785 664 11 894 427
5 Pohledavky z opci 0 0
6 Odepsané pohledavky 16 1401 817 1238 108
7 Hodnoty predané do uschovy, do spravy a k ulozeni 0 0
8 Hodnoty predané k obhospodarovani 0 0
9 Prijaté prisliby a zaruky 2 156 487 1441116
10  Prijaté zastavy a zajisténi 11 794 406 9 143 392
11 Zavazky ze spotovych operaci 0 0
12 Zavazky z pevnych terminovych operaci 11 810 346 12 853 286
13 Zavazky z opci 0 0
14 Hodnoty prevzaté do Uschovy, do spravy a k uloZeni 0 0
15  Hodnoty prevzaté k obhospodarovani 0 0




VYKAZ ZISKU A ZTRATY ZA ROK 2007

CESKOMORAVSKA ZARUCNI A ROZVOJOVA BANKA, A. S.

2007 2006
Priloha tis. K¢ tis. K¢
1 Vynosy z Urok( a podobné vynosy 17 2 567 964 2 365 838
z toho: Uroky z dluhovych cennych papirt 508 220 434 402
2 Naklady na uroky a podobné néaklady 18 -1 492 885 -1 765 140
z toho: néklady na uroky z dluhovych cennych papirt 0 0
3 Vynosy z akcii a podilt 0 0
vtom: a) vynosy z Ucasti s podstatnym vlivem 0 0
b) vynosy z Ucasti s rozhodujicim vlivem 0 0
C) vynosy z ostatnich akcii a podilt 0 0
4 Viynosy z poplatkd a provizi 19 778 130 897 864
5 Naklady na poplatky a provize -7 142 -9 607
6 Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci 20 -390 928 138716
7 Ostatni provozni vynosy 21 3958 3469
8 Ostatni provozni naklady 21 -2 208 -27 008
9 Spravni naklady 22 -310 910 -310 245
vtom: a) naklady na zaméstnance -203 554 -203 490
z toho: aa) socialni a zdravotni pojisténi -52 143 -51 682
b) ostatni spravni ndklady -107 356 -106 755
10  Rozpusténi rezerv a opravnych polozek
k dlouhodobému hmotnému a nehmotnému majetku 0 0
11 Odpisy, tvorba a pouziti rezerv a opravnych polozek
k dlouhodobému hmotnému a nehmotnému majetku 9 -38 083 -41 563
12 Rozpusténi opravnych polozek a rezerv k pohledavkam
a zarukam, vynosy z dfive odepsanych pohledavek 1 1213 635 1120 112
13 Odpisy, tvorba a pouziti opravnych polozek
a rezerv k pohledavkam a zarukam 1 -1 354 402 -1 406 435
14  Rozpusténi opravnych polozek k ucastem
s rozhodujicim a podstatnym vlivem 0 0
15  Ztraty z prevodu ucasti s rozhodujicim
a podstatnym vlivem, tvorba a pouZziti opravnych
polozek k ucastem s rozhodujicim a podstatnym vlivem 0 0
16  Rozpusténi ostatnich rezerv 11 21738 21 467
17  Tvorba a pouziti ostatnich rezerv 1 -22 775 -21 738
18  Podil na ziscich nebo ztratach ucasti
s rozhodujicim nebo podstatnym vlivem 0 0
19  Zisk za ucetni obdobi z bézné cinnosti pred zdanénim 966 092 965 730
20  Mimoradné vynosy 0 0
21 Mimoradné naklady 0 0
22 Zisk za ucetni obdobi z mimoradné ¢innosti pred zdanénim 0 0
23 Dan z pfijma 23 -170 932 -227 646
24 Zisk za ucetni obdobi po zdanéni 15 795 160 738 084
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PREHLED O ZMENACH VE VLASTNIM KAPITALU ZA ROK 2007

Rezervni a Vlastni

Zakladni  ostatni fondy  Oceriovaci  Nerozdéleny kapital

kapital ze zisku rozdily zisk celkem

tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢

K 31. prosinci 2005 2 131 550 800 000 10 986 1864 584 4807 120
Pridél do rezervniho a soc. fondu 0 5 600 0 -5 600 0
Pridél do Fondu kryti ztrat z uv. rizik 0 350 000 0 -350 000 0
Cerpani socidlniho fondu 0 -5 600 0 0 -5 600
Prevod do zédkladniho kapitalu 0 0 0 0 0
Pohyby ocerovacich rozdild 0 0 -16 111 0 -16 111
Tantiémy 0 0 0 -765 -765
Schvélené dividendy 0 0 0 -705 770 -705 770
Zisk roku 2006 0 0 0 738 084 738 084
K 31. prosinci 2006 2 131 550 1150 000 -5125 1540 533 4816 958
Pridél do rezervniho a soc. fondu 0 5 600 0 -5 600 0
Pridél do Fondu kryti ztrat z uv. rizik 0 0 0 0 0
Cerpani socidlniho fondu 0 -5 600 0 0 -5 600
Prevod do zédkladniho kapitalu 0 0 0 0 0
Pohyby ocerovacich rozdild 0 0 -145 635 0 -145 635
Tantiémy 0 0 0 -811 -811
Vyplacené dividendy 0 0 0 -590 470 -590 470
Zisk roku 2007 0 0 0 795 160 795 160
K 31. prosinci 2007 2 131 550 1150 000 -150 760 1738812 4 869 602




Pfiloha ucetni zavérky dle ceskych standardd k 31. prosinci 2007
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CESKOMORAVSKA ZARUCNI A ROZVOJOVA BANKA, A. S.

Priloha nekonsolidované ucetni zavérky dle ceskych ucetnich predpist k 31. prosinci 2007

1/ VSEOBECNE INFORMACE

Ceskomoravska zaru¢ni a rozvojova banka, akciova spole¢nost (déle jen Banka nebo CMZRB) byla zaloZena podle
obchodniho zékoniku jako akciova spole¢nost a byla zapsana do obchodniho rejstiiku u Obvodniho soudu pro Prahu 1
dne 28. ledna 1992 (oddil B vlozka 1329). Sidlo Banky je Jeruzalémskd 964/4, Praha 1. Banka ma pét pobocek
v Ceské republice: v Brné, Hradci Kralové, Ostravé, Plzni a v Praze a jedno regionélni pracovisté v Ceskych
Budéjovicich.

Bance byla vydana Ceskou néarodni bankou bankovni licence k vykonu ¢innosti uvedenych v Zakoné o bankéch
v § 1 odst. 1 pismene a) a b) a k vykonu ¢innosti uvedenych v Zdkoné o bankach v § 1 odst. 3 pismene a) az h) a j) az p).

Bankovni ¢innost je specializovana na podporu malého a stfedniho podnikani v Ceské republice prostfednictvim
zarucnich a uvérovych produktl, na podporu oprav bytového fondu v panelovych domech a na poskytovani
infrastrukturnich Gvérd ze zdroji od mezinarodnich financ¢nich instituci.

Cinnost Banky spociva zejména v:

poskytovani korunovych a devizovych Gvéra a korunovych zaruk,
prijimani a poskytovani korunovych a devizovych vkladd,

vedeni béznych a terminovanych korunovych a devizovych uctd,
poskytovani béznych bankovnich sluzeb prostrednictvim sité pobocek,

obchodovani s cennymi papiry.

2/ UCETNI POSTUPY
a) Zakladni zasady vedeni Ucetnictvi

Ucetni zavérka za ucetni obdobf rok 2007 je sestavena na zakladé Gcetnictvi Banky vedeného v souladu se Zdkonem
¢. 563/1991 Sb., o Ucetnictvi, a pfislusnymi nafizenimi, opatfenimi a vyhlaskami, zejména vsak Vyhlaskou ¢. 501/2002
Sb., Ministerstva financi Ceské republiky, kterou se provadéji nékterd ustanoveni Zakona ¢. 563/1991 Sh,,
0 Ucetnictvi, ve znénf pozdéj3ich pFedpist, a v souladu s Ceskymi Gc¢etnimi standardy pro finanénf instituce.

Zavérka vychazi z principu ¢asového rozliseni nakladd a vynost, kdy transakce a dalsi skutecnosti jsou uznény v dobé
jejich vzniku a zauctovany v obdobi, ke kterému se vztahuji. Zavérka je sestavena na principu historickych cen, ktery
je modifikovan precenénim financ¢nich ndstrojd oceriovanych redlnou hodnotou proti uctdm nakladd a vynost
a realizovatelnych cennych papirli na redlnou hodnotu. Aktiva, kterd nejsou preceriovana na redlnou hodnotu
a u nichZ doslo ke snizeni hodnoty, jsou vykdzana v cisté realizovatelné hodnoté.

Sestaveni Ucetni zavérky vyzaduje, aby vedeni Banky provddélo odhady, které maji vliv na vykazované hodnoty aktiv
a pasiv i podminénych aktiv a pasiv k datu sestaveni Gcetni zdvérky a nakladd a vynost v prislusném ucetnim obdobi.
Tyto odhady jsou zaloZeny na informacich dostupnych k datu sestaveni Ucetni zavérky a mohou se od skutec¢nych
vysledkd lisit.

b) Uskutecnéni obchodniho pripadu

Okamzikem uskutecnéni Gcetniho pfipadu je zejména den vyplaty nebo prevzeti obéziva, den nakupu nebo prodeje
valut, deviz, den provedeni platby, popf. inkasa z Gctu klienta, den zuctovani prikazt banky s clearingovym centrem
CNB, den pfipsani (valuty) prostfedk(l podle zpravy doslé od korespondenta banky (zpravou se rozumi vypis
z bankovniho uUctu vedeného u korespondentské banky), den vyporddani obchodu s cennymi papiry a derivaty, den
vydani nebo prevzeti zéruky, popf. Uvérového pfislibu, den prevzeti hodnot do Uschovy.
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Ucetni pfipady nakupu a prodeje financnich aktiv s obvyklym terminem dodani a déale pevné terminové a op¢ni
operace jsou od okamziku sjedndni obchodu do okamziku vyporadani obchodu zauctovany na podrozvahovych
uctech.

Finan¢ni aktivum nebo jeho ¢ast Banka oductuje z rozvahy v pfipadé, Ze ztrati kontrolu nad smluvnimi pravy k tomuto
finan¢nimu aktivu nebo jeho ¢asti. Banka tuto kontrolu ztrati, jestlize uplatni préava na vyhody definované smlouvou,
tato prava zaniknou nebo se téchto prav vzda.

Financ¢ni zavazek nebo jeho ¢ast zanikne, tzn. Ze je povinnost definovana smlouvou splnéna, zrusena nebo skoncf jeji
platnost a Ucetni jednotka jiz déle nebude finan¢ni zavazek nebo jeho ¢ast vykazovat v rozvaze. Rozdil mezi hodnotou
zdvazku v Ucetnictvi, resp. jeho ¢asti, ktery zanikl nebo byl preveden na jiny subjekt, a mezi ¢astkou za tento zavazek
uhrazenou se zUctuje do nakladd nebo vynosu.

¢) Bankovni zaruky

Vystavené bankovni zaruky jsou od data podpisu smlouvy o bankovni zaruce evidovany v podrozvaze. Podrozvahovy
zavazek Banky z titulu bankovni zaruky se snizuje na zakladé informaci Gvérujici banky o vysi kumulované splacené
jistiny zarucovaného UGvéru.

Vynosy ze zaruk jsou Uctovany na akrudlnim principu (viz 2l). K datu doruceni vyzvy k plnéni od véfitele je
v podrozvahové evidenci Uctovano o této vyzvé. V pripadé splnéni podminek uvedenych v zaruc¢ni listiné dochazi
k plnéni z bankovni zéruky ve prospéch véfitele. V okamziku plnéni ze zéruky je podrozvahovy zavazek z vyzvy
k plnéni oductovan a nadale je uctovano o rozvahové pohledédvce za klientem z titulu uskute¢néného plnéni ze
zaruky.

d) Cizi mény

Aktiva a pasiva v cizi méné jsou vykazéna v ucetni zavérce v K¢ s pouzitim sménného kurzu CNB platného k datu
sestaveni Ucetni zavérky. Vynosy a naklady v cizich ménach jsou v Gcetnim systému banky zachyceny v K¢ a v ucetni
zavérce jsou tedy vykdzany prepoctené sménnym kurzem platnym k datu transakce. Veskeré kurzové zisky a ztraty
jsou vykazany v polozce Cisty zisk nebo ztrata z financ¢nich operaci.

e) Pohledavky za bankami a klienty

Uvéry poskytnuté Bankou ve formé pfimého postoupeni financ¢nich prostfedkd danému klientovi jsou klasifikovany
jako poskytnuté uvéry a jsou vykazovany v nabéhlé hodnoté. Veskeré Gvéry a pohledavky jsou zauctovany v okamziku
poskytnuti finan¢nich prostfedkd klientam.

Poskytnuté Gvéry jsou vykazany v zlstatkové hodnoté snizené o opravné polozky. Dalsi informace k tvorbé opravnych
polozZek jsou uvedeny v bodé 24 této Ucetni zavérky.

Rezervy a opravné polozky se tvori na vrub nakladl a ve vykazu zisku a ztraty jsou vykdzany v polozce Odpisy, tvorba
a pouZiti opravnych poloZek a rezerv k pohleddvkam a zarukam.

Odpisy nedobytnych pohledavek jsou uvedeny ve vykazu zisku a ztraty v polozce Odpisy, tvorba a pouZiti opravnych
poloZek a rezerv k pohledavkam a zarukam. O odpovidajici ¢astku se snizuji opravné polozky nebo rezervy, a to
Uctovanim ve stejné polozce. Vynosy z dfive odepsanych pohleddvek jsou uvedeny v poloZzce Rozpusténi opravnych
poloZzek a rezerv k pohledavkam a zdrukam, vynosy z postoupeni pohledavek a vynosy z drive odepsanych
pohledavek.
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f) Cenné papiry

Cenné papiry drzené Bankou jsou ¢lenény do portfolii v souladu se strategii Banky pro investice do cennych papirt.
Banka zarazuje cenné papiry, které nejsou Ucasti s rozhodujicim nebo podstatnym vlivem do portfolif realizovatelnych
cennych papirtl, cennych papirl oceriovanych redlnou hodnotou proti Uctdm nakladd nebo vynosl, cennych papirt
drzenych do splatnosti a do portfolia dluhovych cennych papira pofizenych v primarnich emisich neurcenych
k obchodovani. Cenné papiry jsou v rozvaze zahrnuty v polozkdch Statni bezkupdnové dluhopisy a ostatni cenné
papiry prijimané centralni bankou k refinancovani, Dluhové cenné papiry a cenné papiry z portfolia dluhovych
cennych papirt pofrizenych v primarnich emisich neurcenych k obchodovani jsou v rozvaze zahrnuty v polozkach
Pohledavky za klienty nebo Pohleddvky za bankami podle povahy emitentd téchto cennych papird.

Veskeré cenné papiry v drzeni Banky s vyjimkou cennych papird ocefiovanych redlnou hodnotou proti Gc¢tdm nakladd
nebo vynosl jsou pfi prvotnim zachyceni ocenény pofizovaci cenou, kterd u kupénovych dluhopisu zahrnuje cistou
cenu pofizeni, nabéhly kupdén a pfimé transak¢ni ndklady spojené s nakupem cennych papirG. Cenné papiry
ocenované redlnou hodnotou proti Uctdm ndkladt a vynosU jsou pfi prvotnim zachyceni ocenény cenou porizent,
kterd nezahrnuje pfimé transakcéni naklady. Obchody s cennymi papiry, které nespliuji podminku obvyklého
vyporadani na pfislusném trhu s cennymi papiry, jsou Uctovany jako finan¢ni derivaty a v okamziku vyporadani
nadkupu jsou zachyceny v rozvaze v realné hodnoté. U dluhovych cennych papirt (drzenych do splatnosti a porizenych
v primdrnich emisich neurcenych k obchodovéni) je pofizovaci cena postupné zvysovana o nabihajici Urokové vynosy
s pouzitim efektivni drokové miry. Urokovymi vynosy se rozumi nabihajici rozdil mezi nomindlni hodnotou cenného
papiru a pofizovaci cenou a déle nabihajici kupén.

Reédlnd hodnota cennych papirt

Redlnd hodnota cenného papiru je stanovena jako trzni cena kétovana prislusnou burzou cennych papirt nebo jinym
aktivnim verejnym trhem. U nekotovanych cennych papirt je redlna hodnota odhadovana jako:

m (istd soucasna hodnota penéznich tokd se zohlednénim rizik dluhopist a smének,
m kotace tretich stran.

Cenné papiry oceriované redlnou hodnotou proti U¢tdm nékladd nebo vynost

Cenné papiry v portfoliu cennych papirl ocefiovanych redlnou hodnotou proti uctdim nakladd nebo vynost jsou
cenné papiry (dluhopisy a pokladni¢ni poukazky) nabyté Bankou za Gcelem tvorby zisku z pohybt cen v kratkodobém
¢asovém horizontu. Po prvotnim zauctovani jsou tyto cenné papiry zachyceny v cené pofizeni a déle vykazovany
v redlné hodnoté.

Nerealizované zisky a ztraty z precenéni cennych papiré na redlnou hodnotu, stejné jako realizované zisky a ztraty,
jsou zachyceny ve vykazu zisku a ztraty v polozce Cisty zisk nebo ztrta z financ¢nich operaci.

Cenné papiry drzené do splatnosti

Cenné papiry drzené do splatnosti jsou cenné papiry s fixnimi ¢i urcitelnymi platbami a pevnou splatnosti, které Banka
zamysli a zaroven je schopna drzet do splatnosti. Banka v tomto portfoliu vykazuje dluhopisy. Cenné papiry drzené
do splatnosti jsou oceriovany nabéhlou hodnotou s pouzitim efektivni drokové miry.

Banka posuzuje pravidelné, zda doslo ke snizeni hodnoty cennych papirG drzenych v portfoliu do splatnosti.
U financniho aktiva doslo ke snizeni hodnoty, jestlize je jeho Ucetni hodnota vyssi nez jeho odhadovana realizovatelna
hodnota, jeZ je rovna soucasné hodnoté ocekavanych budoucich penéznich tokl diskontovanych s pouzitim plvodni
efektivni Urokové sazby daného finan¢niho nastroje. Viyse ztraty ze snizeni hodnoty aktiv vykazovanych v ¢isté cené
porizeni je rovna rozdilu mezi Ucetni hodnotou aktiva a jeho realizovatelnou hodnotou. V pfipadé, ze doslo ke snizenf
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hodnoty cennych papird drzenych do splatnosti, vytvari Banka opravné polozky, které jsou vykazany ve vykazu zisku
a ztraty v polozce Cisty zisk nebo ztréta z financnich operaci.

Realizovatelné cenné papiry

Realizovatelné cenné papiry nejsou ani cennymi papiry ocenovanymi redlnou hodnotou proti Uc¢tdm nakladd nebo
vynost ani cennymi papiry drzenymi do splatnosti. Realizovatelné cenné papiry jsou ocefiovany redlnou hodnotou.
Zména realné hodnoty je Uc¢tovana do oceriovacich rozdilt a az do okamziku projede cenného papiru je vykazovana
v rozvaze v poloZce Oceriovaci rozdily z majetku a zavazkd s vyjimkou zmén redlné hodnoty z titulu zmén sménného
kurzu, které jsou vykazany ve vykazu zisku a ztraty v polozce Cisty zisk nebo ztrdta z financnich operaci. Pi prodeji
je zména redlné hodnoty oductovana do vynost (nakladd) a vykazana ve vykazu zisku a ztraty v polozce Cisty zisk
nebo ztrata z financnich operaci.

Dluhové cenné papiry porizené v primarnich emisich neurcené k obchodovani

Dluhové cenné papiry pofizené v primdrnich emisich neurcené k obchodovani zahrnuji cenné papiry, které Banka
nakoupila v primarnich emisich (kupdnové dluhopisy a sménky).

Kupénové dluhopisy pofizené v primarnich emisich neur¢ené k obchodovani jsou oceriovany nabéhlou hodnotou
s pouzitim efektivni Grokové miry. Sménky nakoupené od emitentl jsou jako kratkodobé cenné papiry ocenfované
nabéhlou hodnotou linedrnim zptsobem.

g) Majetkové ucasti ve spolecnostech s podstatnym vlivem

Spolec¢nost s podstatnym vlivem (pfidruzend spolecnost) je spolec¢nost, v niz Banka vykonava podstatny vliv svym
podilem na finan¢nim a provoznim rozhodovani, ale neméd moznost tuto spolec¢nost ovlddat. Banka ma pouze jednu
pridruzenou spole¢nost, a to MUFIS, a. s. Majetkova ucast je v Ucetnictvi banky ocenéna pofizovaci cenou. Banka
tvofi opravné polozky na snizeni jejich hodnoty.

h) Operace prodeje a zpétného nakupu

Cenné papiry prijaté jako zajisténi v reverznich repo operacich se nevykazuji v rozvaze Banky, zachycuji se v realné
hodnoté v podrozvaze. V podrozvaze se nezachycuje zajisténi, které je predmétem kratkého prodeje. Kratké prodeje
predstavuji zavazky drzené za spekulacnim Ucelem a jsou vykadzany v polozce Zavazky z dluhovych cennych papirQ.
Reverznim repem se rozumi klasické reverzni repo, a déle vypuijcka cennych papird zajisténa prevodem financnich aktiv
a nakup cennych papirl se soucasné sjednanym zpétnym prodejem. Cenné papiry poskytnuté jako zajisténi v repo
operacich jsou ponechdny v portfoliu, ve kterém byly cenné papiry vykézany pred jejich poskytnutim v rdmci repo operace.

V pfipadé prodeje cenného papiru ziskaného jako zajisténi v ramci reverzni repo operace Banka zachycuje v rozvaze
zavazek z cenného papiru, ktery je pfeceriovan na realnou hodnotu.

i) Finan¢ni derivaty a zajistovani

Banka v rdmci své bézné cinnosti provadi operace s finan¢nimi derivaty. Mezi finan¢ni derivaty uzivané Bankou patfi
urokové a ménové forwardy a swapy. Banka pouziva financni derivaty k obchodovani a k zajisténi urokového
a ménového rizika, kterému je vystavena v dusledku svych operaci na financnich trzich.

Financni derivaty jsou prvotné zachyceny v podrozvaze v hodnoté podkladového ndstroje a v rozvaze v pofizovaci
cené. Nasledné jsou v rozvaze precefiovany na redlnou hodnotu. Redlna hodnota je ziskdna na zakladé modelt
diskontovanych penéznich tokd. Vsechny finan¢ni derivaty jsou vykazovany jako aktiva v pripadé kladné rediné
hodnoty a jako pasiva v pripadé zdporné realné hodnoty.
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Zmény realnych hodnot derivatl urcenych k obchodovéni jsou promitany pfimo do vykazu zisku a ztraty v poloZzce
Cisty zisk nebo ztrdta z financnich operaci.

K datu uzavieni smlouvy o finan¢nim derivatu Banka klasifikuje nékteré derivaty bud' jako zajisténi realné hodnoty
zachyceného aktiva nebo pasiva (zajisténi redlné hodnoty), nebo zajisténi budouciho penézniho toku vyplyvajiciho ze
zauc¢tovaného aktiva nebo pasiva, o¢ekavané transakce, nebo pevného piislibu (zajisténi penéznich tokd). Uctovani
0 zajisténi se vztahuje k finan¢nim derivatim, které jsou klasifikovany jako zajistovaci, v navaznosti na splnéni
definovanych podminek. K datu Gcetni zavérky Banka pouzivd pouze metodu zajisténi redlné hodnoty.

Kritéria Banky, kterda museji byt splnéna, aby mohlo byt o derivatu Uc¢tovano jako o zajisténi, jsou nasledujici:

a) odpovidaji strategii Banky v oblasti fizeni rizik,

b) na pocatku zajisténi je zajistovaci vztah formdlné zdokumentovén, dokumentace obsahuje identifikace
zajistovanych a zajistovacich nastrojl, vymezeni rizika, které je predmétem zajisténi, pfistup k zjistovani a dolozenf
efektivnosti zajistént,

C) zajisténi je efektivni, tzn. Ze na pocatku a po celé vykazované obdobi jsou zmény redlnych hodnot nebo penézni
toky zajiStovanych a zajistovacich nastrojd témér vyrovnany (v rozmezi 80 % - 125 %).

Zmény redlnych hodnot derivatd, které jsou klasifikovany jako zajisténi redlné hodnoty a spliuji podminky pro
zachyceni jako zajisténi redlné hodnoty a které se ukazi jako vysoce ucinné ve vztahu k zajistovanému riziku, jsou
zachyceny do vykazu zisk( a ztrat spolu s pfislusnou zménou realné hodnoty zajisténého aktiva nebo pasiva, které
souvisi s timto konkrétnim zajistovanym rizikem. Zmeény redlnych hodnot zajistovacich derivattd a jejich podkladovych
nastrojl jsou Gctovany do vykazu zisk( a ztrat do polozky Cisty zisk nebo ztrata z financnich operaci a nab&hlé uroky
placené a pfijaté jsou vykazovany v polozce Urokové vynosy a Urokové nédklady.

j) Vynosové a nakladové uroky

Vynosové a nakladové uroky ze vsech Urocenych nastrojd jsou vykazovany na akrudlnim principu. Vynosové uroky
zahrnuji ¢asové rozlisené kupény a nabéhly diskont ze viech ndstrojd s pevnym vynosem.

Soucasti Urokovych vynost z GUvérd v rdmci podpory malého a stfedniho podnikéni jsou i Urokové vynosy, vykazované
taktéZ na akrudlnim principu a hrazené stdtem v souladu s uzavienymi smlouvami.

Vynosy z nespldcenych Uvérd jsou rovnéz ¢asové rozlisovany a zahrnovany do zdstatku pfislusného Gvéru. Tyto ¢astky
jsou plné kryty opravnou polozkou.

k) Sankcni uroky

Sank¢ni Uroky jsou casové rozlisSovany do vynosl pouze u standardnich a sledovanych pohledavek poskytnutych po
1. lednu 2001. U ostatnich pohledavek je casové rozlisovani sankénich drokovych vynost pozastaveno. Tyto uroky
jsou vylouceny z vynost do doby jejich inkasa.

I) Vynosy z poplatkd a provizi

Provize za poskytnuti zaruk se skladaji z ¢asti hrazené klientem a z <asti hrazené statem, formou tzv. cenového
zvyhodnéni, a jsou casové rozliSovany do vynost na zakladé ocekdvaného prabéhu splaceni jistiny zarucovaného

Uvéru za obdobi od data podpisu smlouvy o bankovni zadruce do data splatnosti Uvéru. V nékterych pfipadech jsou
poplatky a provize soucasti efektivni Grokové miry.
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m) Rezervy

Rezervy jsou vykazany v rozvaze, pokud ma Banka soucasny zavazek, ktery je vysledkem minulych udalosti a pokud
je pravdépodobné, ze k vyrovnani takového zdvazku bude nezbytny vydej prostfedk( predstavujicich Ubytek aktiv,
a Ize primérené odhadnout vysi tohoto zavazku.

n) Hmotny a nehmotny majetek

Hmotnym majetkem se rozumi movity majetek s pofizovaci cenou vétsi nez 40 tis. K¢ a dobou pouzitelnosti vétsi nez
1 rok, nemovitosti, pozemky a uméleckd dila bez ohledu na cenu jejich pofizeni. Nehmotnym majetkem se rozumi
software, licence a ostatni nehmotny majetek s pofizovaci cenou vyssi nez 60 tis. K¢.

Drobny hmotny a nehmotny majetek (majetek nespliujici vyse uvedena kriteria) je Uctovan do nakladd v okamziku
jeho aktivace.

Hmotny a nehmotny majetek je oceriovan pofizovaci cenou, kterd zahrnuje naklady souvisejici s jeho porizenim.

Hmotny i nehmotny majetek je odepisovan metodou zrychleného odepisovani. Zivotnost majetku odpovida dobé
odepisovani stanovené Zdkonem o dani z pfijmd. Naklady na opravy a udrzovani hmotného majetku se Uctuji pfimo
do nékladd. Technické zhodnoceni a modernizace jednotlivé majetkové polozky jsou aktivovany a odepisovany.

o) Dan z pfijmu
Dan ve vykazu zisku a ztrdty zahrnuje splatnou dan za Ucetni obdobi a zménu zGstatku odlozené dané.

Splatnd dan za ucetni obdobi je vypoctena na zdkladé zdanitelnych prijmG pfi pouziti dariové sazby platné
k rozvahovému dni a je upravena o pfipadné zmény dafové povinnosti z minulych let. Dafiovy zaklad pro dan z prijma
se stanovi na zdkladé Upravy hospodarského vysledku bézného obdobi o darfové neuznatelné néklady a vynosy, které

nepodl|éhaji dani z prijm0. Sazba dané pro rok 2007 je 24 % (2006: 24 %).

OdloZeny danovy zévazek se vykazuje u vsech docasnych rozdilt mezi zUstatkovou hodnotou aktiva nebo zavazku
v rozvaze a jejich darnovou hodnotou s pouzitim Uplné zédvazkové metody. OdloZena darnova pohledavka je zachycena
ve vysi, kterou bude pravdépodobné mozno realizovat proti o¢ekdvanym zdanitelnym zisk@im v budoucnosti.

Hlavnimi tituly pro vypocet odloZzené dané jsou: doc¢asné rozdily mezi dafiové uznatelnymi a neuznatelnymi opravnymi
polozkami a rezervami.

p) Penzijni pfipojisténi

Banka poskytuje svym zaméstnanclim penzijni pfipojisténi a kapitalové Zivotni pojisténi, které je pribézné uctovano
do nakladd na zaméstnance.

g) Osoby se zvlastnim vztahem k bance
Osoby se zvlastnim vztahem k bance jsou v souladu se Zdkonem o bankach definovany takto:

m cClenové organl Banky, vedouci zaméstnanci a jejich pribuzni,

m akcionafi ovladajici Banku a jejich akcionafi s podilem presahujicim 10 % jejich zakladniho kapitalu, jejich vedouci
zameéstnandi a jejich pribuzni,

m spolecnosti, v nichz ¢lenové organl Banky, vedouci zaméstnanci nebo akcionafi Banky drzi vétsi nez 10 %
majetkovou Ucast,
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m akcionafi s vétsi nez 10 % majetkovou Ucasti v Bance a jimi ovlddané spolecnosti,
m pfidruzena spolec¢nost Banky.

r) Nasledné udalosti

Dopad udalosti, které nastaly mezi rozvahovym dnem a dnem podpisu Ucetni zavérky, je zachycen v Ucetnich
vykazech v pfipadé, Ze tyto udalosti poskytuji doplriujici dikazy o podminkach, které existovaly k rozvahovému dni.

V pripadé, Zze mezi rozvahovym dnem a dnem podpisu Ucetni zavérky doslo k vyznamnym udalostem zohledriujicim
podminky, které nastaly po rozvahovém dni, jsou dasledky téchto udalosti popsény v pfiloze, ale nejsou zauctovany
v Ucetnich vykazech.

s) Regula¢ni pozadavky

Banka musi dodrzovat regulacni pozadavky CNB. Mezi tyto pozadavky patfi limity a dal3i omezeni pro kapitélovou
priméfenost bank, klasifikaci Uvért a podrozvahovych zavazkl, tvorbu opravnych polozek a rezerv k pokryti
Uvérového rizika spojeného s klienty bank, pro likviditu a ménové pozice Banky.

t) Mimoradné vynosy a néklady a zmény ucetnich postupt

Mimoradné vynosy a naklady zahrnuji jednorazové dopady udalosti nesouvisejicich s pfedmétem ¢innosti Banky.

u) Zmény v metodé vykazovani

V roce 2007 Banka zménila zptsob vykazovani zmén redlnych hodnot u uvérl pfijatych a poskytnutych v ramci

transakce transformace EIB/KOBA. Do roku 2007 Banka neprovadéla offset plateb prijatych a poskytnutych v ramci
této transakce. Banka upravila srovnatelné obdobi podle nové metodiky, viz bod 6 b).

3/ POKLADNi HOTOVOST A VKLADY U CENTRALNi BANKY

tis. K¢ 31. prosince 2007 31. prosince 2006
Pokladni hotovost 10 457 10 506
Povinné minimalnf rezervy 179 229 207 682
Celkem 189 686 218 188

Povinné minimalni rezervy predstavuji povinné vklady Banky u CNB. Jsou Grocené repo sazbou pro ¢eskou korunu
(31. prosince 2007: 3,50 % p. a.).
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4/  STATNi BEZKUPONOVE DLUHOPISY A OSTATNI CENNE PAPIRY PRIJIMANE CENTRALNi BANKOU
K REFINANCOVANI

tis. K¢ 31. prosince 2007 31. prosince 2006
Cenné papiry oceriované proti uctiim N/V 147 550 50 174
z toho:

statni kuponové dluhopisy 147 550 50 174
Realizovatelné cenné papiry 4 803 647 4990 158
z toho:

statni pokladnicni poukdazky 2 149 199 4 008 586
statni kupénové dluhopisy 2 654 448 981 572
Cenné papiry drzené do splatnosti 3560 270 2016 578
z toho:

statni kupénové dluhopisy 3560 270 2 016 578
Celkem 8511 467 7 056 910

Podil cennych papirt se smluvni splatnosti do 1 roku na celkovém objemu cennych papirQ cini v roce 2007: 18,54 %
(v roce 2006: 32,15 %).

5/ POHLEDAVKY ZA BANKAMI

tis. K¢ 31. prosince 2007 31. prosince 2006
Bézné ucty u bank 637 32 153
Terminové vklady u bank a centrélnich bank 4 408 696 1790 000
Pohledavky z repo operaci 7110778 4 100 000
Ostatni pohledéavky za bankami 126 727 130 057
Cenné papiry potizené v primarnich emisich 205 736 205 753
Nabéhlé uroky 45 532 5 640
Celkem 11 898 106 6 263 603

Vsechny pohledéavky za bankami jsou standardnimi pohleddvkami.

Pohledavky vici osobam se zvlastnim vztahem k bance a vyznamnym akcionaram

tis. K¢ 31. prosince 2007 31. prosince 2006
Komercni banka, a. s. - bézny uUcet 460 375
Ceskoslovenska obchodnf banka, a. s. - vklad 0 300 000
Ceskoslovenska obchodni banka, a. s. - repo 230 000 0
Ceska sporitelna, a. s. - bézny ucet 2 0
Ceska spotitelna, a. s. - vklad 450 000 300 000
Ceska spofitelna, a. s. - repo 3380 778 0

Celkem 4061 240 600 375
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6/ POHLEDAVKY ZA KLIENTY

tis. K¢ 31. prosince 2007 31. prosince 2006
Uvéry statnim institucim 20 302 484 22 446 706
Standardni Uvéry obcim 558 569 596 039
Standardni Uvéry soukromym pravnickym a fyzickym osobam 2 714 964 2 336 688
z toho: pohledévky splatné na pozadani 504 470 595
Ostatni pohledavky za klienty 23 2
Cenné papiry pofizené v primarnich emisich neurcenych k obchodovani 59 853 259 454
Klasifikované tvéry obcim 589 412 480 611
Klasifikované uvéry soukromym pravnickym

a fyzickym osobdm 3 555 664 3970 647
Zména redlné hodnoty Uvérd poskytnutych Ministerstvu financi 2 022 736 2 956 318
Zména realné hodnoty ostatnich Uvérd -32 224 2735
Nabéhlé uroky 239 479 254 003
Brutto hodnota pohledavek za klienty 30 010 960 33303 203
Opravna polozka ke klasifikovanym dvérdm (bod 11) -1 320 663 -1 271 599
Netto hodnota pohleddvek za klienty 28 690 297 32 031 604

V fadku Uvéry statnim institucim jsou Gvéry Ministerstvu financi, které véetné nabghlych urokt k 31. prosinci 2007
Cinily 20 486 583 tis. K¢ (k 31. prosinci 2006 cinily 22 686 721 tis. K¢) - viz bod b).

Hlavni podil na narGstu pohleddvek splatnych na pozadani mél povoleny kontokorentni rdmec vici ostatnim

finan¢nim institucim.

Ke zméné realnych Uvérl doslo mimo zmény trznich parametrt v dasledku splacenti jistiny Gvéra.

a) Kvalita uvérového portfolia

tis. K¢ 31. prosince 2007 31. prosince 2006
Standardnf 23 576 040 25 379 435
Sledované 2 871 766 3136 934
Nestandardnf 538 134 567 087
Pochybné 294 225 167 091
Ztratove 1) 440 951 580 146
Cenné papiry pofizené v primarnich emisich 59 853 259 454
Zména redlné hodnoty poskytnutych uvérd 1990 512 2 959 053
Nabéhlé uroky 239 479 254 003
Celkem 30 010 960 33303 203

1) Mezi ztratové pohledavky jsou zahrnuty i pohleddvky z titulu pInéni zdruk ve vysi 302 615 tis. K¢ k 31. prosinci 2007

(428 650 tis. K¢ k 31. prosinci 2006).

Struktura zajisténi uvérd poskytnutych klientdm

tis. K¢ 31. prosince 2007 31. prosince 2006
Bankovnf{ zaruky a zajisténi spolehlivymi ruciteli 263 009 602 519
Zajisténi penézi 34 907 36 538
Zajisténi zastavnim pravem na nemovitost 2 206 155 2 451 256
Ostatni zajisténi uvérd 60 254 259 606
Nezajisténo 27 446 635 29 953 284
Celkem 30 010 960 33303 203
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b) Uvéry statnim institucim

Uvéry statnim institucim predstavuji pfedevsim Gvéry poskytnuté Ministerstvu financi v souvislosti s infrastrukturnimi
programy, které byly na CMZRB pfevedeny z Konsolida¢ni banky Praha, s. p. U., 31. prosince 2000. Tyto programy
jsou zaméfeny predevsim na vystavbu dalni¢ni sité, opravy mezinarodnich silnic, odstranéni povodrovych skod
a vodohospodarské investice. Zdroje na tyto programy poskytla Evropska investi¢ni banka, mensi ¢ast téz vyznamné
banky z fad akcionard.

Do 10. fijna 2001 odpovidala ménova i Urokova struktura poskytnutych infrastrukturnich Gvéra zdrojam jejich
financovani. Dne 10. fijna 2001 a 20. listopadu 2001 doslo z podnétu Ministerstva financi k transformaci veskerych

splatek jistiny a urokd splatnych do konce roku 2006 z EUR na CZK.

Dne 18. ledna 2002 a 14. Gnora 2002 doslo k transformaci jistiny a tUrokt splatnych v letech 2007 az 2012 z EUR na
CZK. K 31. prosinci 2007 se transformace tykala 4 602 004 tis. K¢ jistiny (31. prosince 2006: 5 767 057 tis. K¢).

Ménova struktura nesplacené jistiny infrastrukturnich programd na strané aktiv a pasiv je nasledujici:

tis. K¢ 31. prosince 2007 31. prosince 2006
Aktiva Pasiva Aktiva Pasiva
CZK - jistina 14 265 127 8 728 452 15 485 664 9 497 593
CZK - nabéhly urok 220777 15517 234 444 10 637
EUR - jistina 5977 884 10 579 888 6 933 487 11 970 894
EUR - nabéhly urok 4 823 139 069 5 456 156 531
USD - jistina 17 897 17 897 27 556 27 556
USD - nabéhly urok 74 74 114 114
Zména precenéni na redlnou hodnotu
z titulu Urokového rizika* 2 022 736 1465 116 2 956 318 2 097 484
Celkem 22 509 318 20946 013 25 643 039 23 760 809

* Banka pfevzala od Konsolida¢ni banky, s. p. U., Uvéry od EIB, denominované v EUR, Uroc¢ené fixni sazbou. Banka
zaroven poskytla Uvéry ve stejné hodnoté Ministerstvu financi, denominované v EUR za fixni sazbu. Protoze vsak
Ministerstvo financi neslo v pIné vysi kurzova rizika plynouci z téchto Uvérd, byly mezi Bankou a Ministerstvem financi
uzavreny smlouvy o transformaci financnich tokt denominovanych v EUR na CZK, a to postupné na obdobi od roku
2001 do roku 2006 a od roku 2007 do roku 2012. Nedoslo tedy k transformaci celych Uvérd, ale pouze vsech splatek
jistiny a urokd splatnych v uvedenych obdobich. Zména zdvazku vici Evropské investi¢ni bance z titulu pohybu
spotovych ménovych kurza je soucasti rddku EUR - jistina, EUR - nabéhly urok, nikoliv fadku Precenéni na redlnou
hodnotu drokového rizika. Cast jistiny (zhruba 55 %) v EUR je nezajisténa.

K uzavieni takto vzniklé oteviené pozice a k pokryti z ni vyplyvajicich mé&novych a urokovych rizik uzaviela CMZRB
ménové swapy (bod 24 ¢).

c) Podfizené uvéry

Banka poskytovala do konce roku 2007 investi¢né zamérené podiizené Uvéry pro malé a stfedni podnikatele ve vysi
az 25 mil. K¢, s urokovou sazbou 1 - 4 % p. a. stanovenou na zakladé usneseni vlady v programech podpory
vyhlasenym Ministerstvem primyslu a obchodu, s dobou splatnosti az 11 let a s odkladem splatek az 6 let, do vyse
50 % predpokladanych nakladd projektu uvedenych v Zadosti o Uvér. Jedna se o podfizenost vsem véfiteldm. Je
smluvné dohodnuto, Ze v pfipadé likvidace, konkurzu, nuceného vyrovnani nebo vyrovnani dluznika bude v obdobi
podfizenosti Banka uspokojena az po plném uspokojeni viech pohledavek ostatnich véfiteld.
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Podrizené uvéry dle sazby

tis. K¢ 1.00 2.00 3.00 4.00 24.00* Celkem
K 31. prosinci 2007 640 387 54 223 1626 620 22 330 1189 2 344 749
K 31. prosinci 2006 614 875 43 811 1199 811 21 317 403 1880 217

* sank¢ni urok z pohleddvek po splatnosti

Celkovéd hodnota podfizenych Gvérl je uvedena vcetné casového rozlisenf ve vysi: 8 001 tis. K¢ k 31. prosinci 2007
(k 31. prosinci 2006: 5 981 tis. K¢).

Podfizené uvéry dle smluvni doby splatnosti

tis. K¢ do 3 més.* 3-12 més.* 1-5let Nad 5 let Celkem
K 31. prosinci 2007 762 306 21576 2 322 105 2 344 749
K 31. prosinci 2006 217 154 30 760 1 849 086 1880 217

* Tykd se pouze sankénich Urokl z pohledavek po splatnosti. Smluvni doba splatnosti odpovida datiim uvedenym v Uvérové smlouvé.

Podfizené uvéry dle zbytkové doby splatnosti

tis. K¢ do 3 més. 3 - 12 més. 1-5let Nad 5 let Celkem
K 31. prosinci 2007 16 920 38 992 1313215 975 622 2 344 749
K 31. prosinci 2006 15 932 17 533 767 644 1079 108 1880 217

Zbytkova splatnost je doba od urcitého data do konce smluvni doby splatnosti.

d) Sektorové ¢lenéni pohledavek za klienty

tis. K¢ 31. prosince 2007 31. prosince 2006
Nefinanéni podniky verejné 593 049 618 198
Nefinancni podniky soukromé narodni 4 030 289 4190 480
Nefinancni podniky soukromé pod zahr. kontrolou 59 853 59 956
Investi¢ni spole¢nosti soukromé narodni 501 366 99 773
Finan¢ni zprostredkovatelé 0 99 724
Pomocné financni instituce soukromé néarodni 2 901 2 399
Ustfedni vladnf instituce 20 302 484 22 446 706
Mistni vladnf instituce 1147 981 1076 651
Zameéstnavatelé 225 404
Osoby samostatné vydélecné ¢inné 1133975 1487 233
Domacnosti 4 585 4 590
Neziskové instituce slouzici domacnostem 4261 4033
Zména redlné hodnoty poskytnutych uvérd 1990512 2 959 053
Casové rozliseni 239 479 254 003
Celkem 30 010 960 33303 203
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e) Clenéni pohledéavek za klienty dle odvétvi ¢innosti

tis. K¢ 31. prosince 2007 31. prosince 2006
Tézba nerostnych surovin 6 950 10 702
Zpracovatelsky prmysl 2017 124 2 181 855
Vyroba a rozvod elektfiny, plynu, vody 1210 437 1353 964
Stavebnictvi 351 151 406 182
Obchod, prodej, udrzba, opravy 945 251 997 869
Ubytovani a stravovani 379 890 416 681
Doprava, skladovani, cestovni ruch a spoje 91 625 78 193
Penéznictvi 543 677 201 897
Pojistovnictvf 1003 1003
Verejnd sprdva a obrana 21 893 262 24 014 978
Ostatni ¢innosti a pramysl 327 120 412 925
Lesnictvi a souvisejici ¢innosti 13 479 13 898
Zména redlné hodnoty poskytnutych uvérd 1990 512 2 959 053
Casové rozliseni 239 479 254 003
Celkem 30 010 960 33303 203

f) Clenéni pohledavek za klienty podle jednotlivych programt

tis. K¢ 31. prosince 2007 31. prosince 2006
Uvéry poskytnuté statnim institucim 20 302 484 22 446 706
Podrizené uvéry pro financovani MSP 2 336 747 1874 236
Uvéry na financovani vodohospodafské infrastruktury a infrastruktury obcf 2778 161 2 897 119
Programové uvéry MSP 684 488 870 377
Uvéry pro malé a zacinajici podnikatele 788 817 1281 381
Kontokorentni Gvér finan¢nim institucim 501 366 0
PInéni ze zaruk 302 615 428 650
Ostatni 26 438 32 224
Cenné papiry pofizené v primarnich emisich 59 853 259 454
Zména redlné hodnoty poskytnutych uvérd 1990 512 2 959 053
Casové rozliseni 239 479 254 003
Celkem 30 010 960 33303 203

7/ CENNE PAPIRY

tis. K¢ 31. prosince 2007 31. prosince 2006

Ucetni hodnota Ucetni hodnota
Cenné papiry oceriované proti uctiim N/V 52 122 81 448
- S pevnym vynosem 52 122 81 448
- s proménlivym vynosem 0 0
Realizovatelné 6 823 026 4 883 790
- S pevnym vynosem 4 548 168 2 661 172
- s proménlivym vynosem 2 274 858 2222 618
Drzené do splatnosti 225 544 446 039
- S pevnym vynosem 225 544 446 039
- s proménlivym vynosem 0 0
Celkem 7 100 692 5411 277
- S pevnym vynosem 4 825 834 3 188 659
- s proménlivym vynosem 2 274 858 2222618
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a) Cenné papiry ocefiované proti uc¢tim N/V

Obligace a jiné cenné papiry s pevnym vynosem

CESKOMORAVSKA ZARUCNI A ROZVOJOVA BANKA, A. S.

tis. K¢

Realna hodnota
k 31. prosinci 2007

Realna hodnota
k 31. prosinci 2006

Obchodované na zahranic¢nich burzach 51 854 81 066
Nabeéhly urok z dluhopist 268 382
Celkem 52 122 81 448

Dle emitenta se realizovatelné cenné papiry ¢leni nasledujicim zpGsobem:

tis. K¢ Redlna hodnota Redlna hodnota

k 31. prosinci 2007 k 31. prosinci 2006
Statni instituce v zahranicf 52 122 81 448
Celkem 52 122 81 448

b) Realizovatelné cenné papiry

Obligace a jiné cenné papiry s pevnym vynosem

tis. K¢

Redlnd hodnota
k 31. prosinci 2007

Realna hodnota
k 31. prosinci 2006

Systém kratkodobych dluhopist 745 743 0
Obchodované na hlavnim nebo vedlejsim trhu BCPP 362 178 44 070
Obchodované na volném trhu burz cennych papirt 1674 548 1152 892
Neobchodované na burzach cennych papirt 1679 134 1398 726
Nabéhly urok z dluhopist 86 565 65 484
Celkem 4548 168 2661172

Obligace s proménlivym vynosem

tis. K¢

Redlnd hodnota
k 31. prosinci 2007

Realna hodnota
k 31. prosinci 2006

Obchodované na hlavnim nebo vedlejsim trhu BCPP 311 270 498 762
Obchodované na volném trhu burz cennych papirt 795 034 205 650
Neobchodované na burzach cennych papirt 1149 431 1 504 800
Nabéhly urok z dluhopist 19 123 13 406
Celkem 2 274 858 2222618

Dle emitenta se realizovatelné cenné papiry ¢leni nasledujicim zptdsobem:

tis. K¢ Redlnd hodnota Redlnd hodnota

k 31. prosinci 2007 k 31. prosinci 2006
Statni instituce v Ceské republice 945 443 235 309
Finan¢nf instituce v Ceské republice 2 574911 1548 401
Finan¢ni instituce v zahranici 2 391 982 2 154 228
Ostatni subjekty v Ceské republice 90 817 339 953
Ostatni subjekty v zahranicf 819 873 605 899
Celkem 6 823 026 4 883 790
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¢) Cenné papiry drzené do splatnosti

Obligace a jiné cenné papiry s pevnym vynosem

tis. K¢ K 31. prosinci 2007 K 31. prosinci 2006
nabéhla redlna nabéhla realna
hodnota hodnota hodnota hodnota

Obchodované na hlavnim nebo vedlejsim trhu BCPP 225 544 221 458 237 799 237 743

Neobchodované na burzach cennych papirt 0 0 208 240 200 740

Celkem 225544 221 458 446 039 438 483

Pokles redlné hodnoty nebyl zplsoben zvysenim Uvérového rizika emitentl a proto Banka netvofila k témto cennym
papirdm opravné polozky.

Dle emitenta se cenné papiry drzené do splatnosti ¢leni nasledujicim zpGsobem:

tis. K¢ Nabéhlad hodnota Nabéhld hodnota

k 31. prosinci 2006 k 31. prosinci 2005
Statnf instituce v Ceské republice 23 157 37 050
Finan¢ni instituce v zahranicf 0 208 240
Ostatni subjekty v Ceské republice 202 387 200 749
Celkem 225 544 446 039

8/ MAJETKOVE UCASTI V PRIDRUZENYCH SPOLECNOSTECH

Banka ma jednu pfidruzenou spolecnost, kterou je Municipalni finan¢ni spole¢nost, a. s., (dale MUFIS, a. s.) se sidlem
Jeruzalémska 964/4, 110 00 Praha 1, ktera se zabyva distribuci zdrojd z programt USAID ceskym meéstdm a obcim.
Hodnota této Ucasti byla nasledujici:

tis. K¢

K 31. prosinci 2007 Cista Cen Nominalni Zakladni Podil na

K 31. prosinci 2006 ucetni pofrizeni hodnota kapital zakladnim
hodnota kapitalu v %

Pofizovaci cena 539 539 539 1 000 49

Souhrnné finan¢ni informace o pridruzené spolecnosti MUFIS

tis. K¢ Finan¢ni udaje pridruzenych spolecnosti
Vlastni Aktiva Vynosy Zisk/(ztrata)
kapital celkem pred zdanénim
K 31. prosinci 2007 a za rok 2007 110 636 672 140 1379 592 23 515
K 31. prosinci 2006 a za rok 2006 87 121 695 270 984 735 -5 110

Majetkova ucast Banky na spole¢nosti MUFIS, a. s., byla pfi zaloZzeni 100 % a nasledné podle dohody s Ministerstvem
financi a Svazem mést a obci byla majetkova Ucast ve vysi 49 % odproddna Ministerstvu financi a 2 % Svazu mést
a obci.
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9/ DLOUHODOBY HMOTNY A NEHMOTNY MAJETEK

Dlouhodoby nehmotny majetek

tis. K¢ 31. prosince 2006 Porizeni Vyrazeni  31. prosince 2007
Porizovaci cena
Software 167 455 16 180 0 183 635
Goodwill 0 0 0 0
Ostatni 79 558 0 0 79 558
Nedokoncené investice a poskytnuté zélohy 192 16 079 16 236 35
247 205 32 259 16 236 263 228
Oprévky
Software 145 754 16 102 0 161 856
Goodwill 0 0 0 0
Ostatni 79 558 0 0 79 558
225 312 16 102 0 241 414
Zlstatkova hodnota 21893 21 814

Dlouhodoby hmotny majetek

tis. K¢ 31. prosince 2006 Porizeni Vyrazeni 31. prosince 2007
Pofizovaci cena
Pozemky a umélecka dila 10 544 0 0 10 544
Budovy 301 405 337 0 301 742
Zarizeni a vybaven( 153 255 11227 5862 158 620
Nedokoncené investice a poskytnuté zalohy 260 11 477 11 737 0
465 464 23 041 17 599 470 906
Opravky
Budovy 103 400 13 745 0 117 145
Zatizeni a vybaveni 146 806 8 236 5 862 149 180
250 206 21981 5 862 266 325
Zlstatkova hodnota 215 258 204 581

10/ OSTATNI AKTIVA

tis. K¢ 31. prosince 2007 31. prosince 2006
Pohl. z nevyporadanych transakci s cennymi papiry 715 700
Kladna redlnd hodnota finan¢nich derivatt (bod 24 ¢) 171 675 186 009
Odlozend danova pohledédvka (bod 23) 77 897 51 000
Danové pohledavky vaci statnimu rozpoctu 90 961 66 618
Ostatni pokladni hodnoty 101 2 107
Ostatni pohledévky 12 571 102 920
Brutto hodnota ostatnich aktiv 353 920 409 354
Opravné polozky na snizeni hodnoty (bod 11) -1 293 -812
Netto hodnota ostatnich aktiv 352 627 408 542
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11/ OPRAVNE POLOZKY, REZERVY A ODPISY AKTIV

Banka vykazovala nasledujici rezervy a opravné polozky k rizikovym aktivim:

tis. K¢ 31. prosince 2007 31. prosince 2006
Rezervy

Rezervy na poskytnuté zaruky (bod 16) 2 117 942 2176 714
Rezervy na pfisliby uvérd (bod 16) 57 984 74 022
Ostatni rezervy 22 775 21738
Celkem 2 198 701 2272474
Opravné polozky

Ke klasifikovanym tvértim klientdm (bod 6) 1 320 663 1271 599
K ostatnim aktivim (bod 10) 1293 812
Celkem 1321956 1272 411

Zménu stavu rezerv |ze analyzovat takto:

tis. K¢ Rezervy na Rezervy na Rezervy na Ostatni Celkem
poskytnuté pfisliby  podrozvahovou rezervy
zaruky uvéra angazovanost
K 1. lednu 2006 2 037 144 137 110 2 174 254 21 467 2 195721
Tvorba 535 805 10118 545 923 253 471 799 394
Pouziti a rozpusténf -396 235 -73 206 -469 441 -253 200 -722 641
K 31. prosinci 2006 2176 714 74 022 2 250 736 21738 2272474
Tvorba 427 513 20 559 448 072 203 119 651 191
Pouziti a rozpusténf -486 285 -36 597 -522 882 -202 082 -724 964
K 31. prosinci 2007 2 117 942 57 984 2 175 926 22775 2 198 701

Ve sloupci Ostatni rezervy je zahrnuta tvorba, pouZiti a rozpusténi rezervy na dan z pfijma pravnickych osob
k 31. prosinci 2007: 180 344 tis. K¢ (k 31. prosinci 2006: 231 733 tis. K¢).

Zménu stavu opravnych polozek Ize analyzovat takto:

tis. K¢ Znehodnocené Majetkové Ostatni Celkem
uvéry ucasti aktiva
klientdm
K 1. lednu 2006 1182 440 0 249 1182 689
Tvorba 850 407 0 565 850 972
Pouziti a rozpusténf -761 248 0 -2 -761 250
K 31. prosinci 2006 1271599 0 812 1272 411
Tvorba 856 435 0 598 857 033
Pouziti a rozpusténf -807 371 0 -117 -807 488
K 31. prosinci 2007 1320 663 0 1293 1321956

Prehled stavu opravnych polozek podle jejich typu

2007 2006
Rizikova kategorie Typ opravné polozky Typ opravné polozky
RK banka CNB ekvivalent Individualni  Portfoliové  Individualni  Portfoliové
1-6 Standardni 1 0 167 770 0 154 039
7 Sledované 2 307 725 149 887 382 648 0
8 Nestandardnf 3 139 842 0 117 995 0
9 Pochybné 4 141 943 0 57 048 0
10 Ztratové 5 413 496 0 559 869 0
Celkem 1 003 006 317 657 1117 560 154 039

Celkem opravné polozky 1320 663 1271599
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Odpisy pohledavek a vynosy z drive odepsanych pohledéavek

tis. K¢ 2007 2006
Ztraty z prevodu pohledavek 15 025 497
Odpis pohledavek za klienty 151 553 121 013
Celkem 166 578 121 510
Vynosy z odepsanych pohledavek 527 1391

Nedobytné pohledavky jsou odepisovany proti rezervdm, opravnym polozkdm nebo pfimo do ndkladd v pripadech,
kdy je vedeni Banky presvédceno, Ze jejich splatnost je nerealna.

Odepsané castky zahrnuji nezaplacené jistiny vcetné rozvahového prislusenstvi.

12/ ZAVAZKY VUCI BANKAM

tis. K¢ 31. prosince 2007 31. prosince 2006
Zavazky vUci ostatnim bankam 20 903 933 22 564 682
Pfijatd terminova depozita 3 366 444 3450 791
Zména readlné hodnoty Uvérd prijatych od EIB z titulu Urokového rizika 1465 116 2 097 484
Zména redlné hodnoty Gvérd ostatnich -28 352 4 804
Nabéhly urok 193 526 198 683
Celkem 25 900 667 28 316 444

Z celkové vyse zavazkl vaci ostatnim bankdam predstavuje zdvazek vici Evropské investi¢ni bance, véetné nabéhlych
Urok 19 747 906 tis. K¢ (k 31. prosinci 2006: 21 663 325 tis. K&). Zména zdvazku vUci Evropské investi¢ni bance
z titulu pohybu spotovych ménovych kurzd je soucasti fadku Zavazky vici ostatnim bankam, nikoliv fadku Zména
realné hodnoty Uvérl prijatych od EIB (viz bod 6 b).

Soucasti zavazkl vaci ostatnim bankdm jsou u Uvéry rozvojovym bankam Kreditanstalt fir Wiederaufbau, Nordic
Investment Bank, Evropské investi¢ni bance a Rozvojové bance Rady Evropy 1 322 775 tis. K¢ véetné nabéhlého troku

(k 31. prosinci 2006: 1 077 909 tis. K¢).

Zavazky vuci osobam se zvlastnim vztahem k bance

tis. K¢ 31. prosince 2007 31. prosince 2006
Ceskoslovenska obchodni banka, a. s. - depozitum 16 089 18 788
Celkem 16 089 18 788

Vedeni Banky se domnivd, Ze prijaté vklady a prijaté uvéry od vyse uvedenych stran byly pfijaty v zdsadé za stejnych
podminek a Urokovych sazeb jako srovnatelné transakce s jinymi klienty realizovanymi ve shodné dobé. Podle nazoru
vedeni Banky nebyla v téchto pfipadech pouZita jind neZ obvykld Urokova sazba a tyto vklady nevykazuji odlisné riziko
likvidity ¢i jiné nepfiznivé faktory.

13/ ZAVAZKY VUCI KLIENTUM

tis. K¢ 31. prosince 2007 31. prosince 2006
Zavazky vUci statnim institucim 18 335 541 9610 893
Zavazky vici mistnim vladnim institucim 29 286 24 025
Zavazky vici fondtim sociadlniho zabezpeceni 300 110 300 112
Zavazky vUci ostatnim klientiim 1628571 2 058 938
Nabéhly urok 56 489 21166
Celkem 20 349 997 12 015 134
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V rémci polozky Zavazky vici statnim institucim jsou mimo jiné uvedeny fondy kryti rizik, pokud jsou vytvoreny
z prostredk’ poskytnutych zadavateli programd. Struktura téchto zavazkd je nasledujici:

tis. K¢ 31. prosince 2007 31. prosince 2006
Prostiedky zadavatelll z uzavienych programovych podpor 2 168 731 2 082 728
Fond kryti rizik programd Regionalnf zaruka, PANEL a REKONSTRUKCE,

ZARUKA a START OPPI, TRH 2007 980 866 1298 820

Zavazky vici ¢lenim konsolida¢niho celku

tis. K¢ 31. prosince 2007 31. prosince 2006
MUFIS, a. s. - bézny Ucet 481 661
MUFIS, a. s. - terminovy vklad 50 300 45 300
MUFIS, a. s. - pfijaty uveér 100 000 0
Celkem 150 781 45 961

Banka pfijima vklady od ¢lent konsolida¢niho celku vcetné vedeni, akcionard a jimi ovlddanych spolecnosti. Vedeni
Banky se domniva, Ze takovéto vklady byly pfijaty v zasadé za stejnych podminek a Urokovych sazeb jako srovnatelné
transakce s jinymi klienty realizovanymi ve shodné dobé. Podle nazoru vedeni Banky nebyla v téchto pfipadech
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pouzita jind nez obvykla Urokova sazba a tyto vklady nevykazuji odlidné riziko likvidity ¢i jiné neptiznivé faktory.

14/ OSTATNI PASIVA

tis. K¢ 31. prosince 2007 31. prosince 2006
Zaporna redlna hodnota Urokovych derivatt (bod 24 c) 13 469 9944
Zaporna readlnd hodnota ménovych derivatd (bod 24 ¢) 2 029 205 2 312 320
Ostatni Ucelové vklady a zavazky - vysledny kreditni zlstatek 58 989 46 935
Ostatni 70 659 70 471
Celkem 2172 322 2 439 670

Ostatni ucelové vklady a zavazky - vysledny kreditni zGstatek

tis. K¢

31. prosince 2007

31. prosince 2006

Uvéry Bydleni a Povodné 2 365 239 2 457 064
Uvéry TECHNOS-PHARE 40 268 40 412
Celkem pohledavky 2 405 507 2 497 476
Zdroje kryti programt Bydleni a Povodné 2 424 228 2 503 999
Zdroje kryti TECHNOS-PHARE 40 268 40 412
Celkem zavazky 2 464 496 2 544 411
Ostatni ucelové vklady a zdvazky - vysledny zUstatek 58 989 46 935

15/ VLASTNI KAPITAL A ROZDELEN| ZISKU

Zakladni kapitdl upsany a plné splaceny

31. prosince 2007

31. prosince 2006

8 900 akcii v nominalni hodnoté 239 500 K¢
(2002: 222 000 K¢)

2 131 550

2 131 550

Akcie jsou emitovany v zaknihované podobé na jméno.

Vyse zakladniho kapitdlu k 31. prosinci 2007 zapsaného v obchodnim rejstriku byla 2 131 550 tis. K¢.
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Podily akcionarda Banky na jejim zakladnim kapitédlu k 31. prosinci:

Jméno a sidlo 2007 2006

% %
Ministerstvo prdmyslu a obchodu 24,25 24,25
Ministerstvo pro mistni rozvoj 24,25 24,25
Ministerstvo financf 23,83 23,83
Komer¢ni banka, a. s. 13,00 13,00
Ceska sporitelna, a. s. 13,00 13,00
Ceskoslovenska obchodni banka, a. s. 1,67 1,67
Celkem 100,00 100,00

Rozdéleni zisku

Cisty zisk za rok 2006 byl rozdélen a zisk za rok 2007 je navrzen k rozdéleni takto:

tis. K& 2007 2006
Prevod do Fondu kryti ztrat z Gvérovych rizik* 0 0
PFr{dél do socidlniho fondu 6 600 5600
Tantiémy ¢lendim predstavenstva a dozorci rady 835 811
Prevod do zédkladniho kapitalu 0 0
Prevod do nerozdéleného zisku 151 588 141 203
Dividendy 636 137 590 470
Cisty zisk 795 160 738 084

* Fond kryti ztrat z Uvérovych rizik byl schvalen na jednani valné hromady v roce 2005. Tento postup je v souladu s Gcetnimi
predpisy platnymi v Ceské republice a stanovami Banky.

16/ POTENCIALNI POHLEDAVKY A ZAVAZKY

Poskytnuté zaruky a pfisliby uvérd

Prisliby poskytnuti Uvéru a zaruky za Uvéry tfetim stranam vystavuji Banku uUvérovému riziku a ztraté v pripadé
nedodrzeni podminek ze strany klienta.

Potencidlni zavazky lze ¢lenit takto:

tis. K¢ 31. prosince 2007 31. prosince 2006
Poskytnuté zaruky za klienty celkem 11 995 892 11 626 892
Poskytnuté prisliby za klienty (bod 11) 3 348 435 675 217
Rezerva na podrozvahové zavazky (bod 11) -2 175 926 -2 250 736
Cistd hodnota podrozvahovych zévazkd 13 168 401 10 051 373

Vedeni Banky se domnivd, ze k 31. prosinci 2007 neexistuji zadné zavazky vyplyvajici z vykonu svéreneckych
povinnosti.

Banka vyuZivd v repo operacich a reversnich repo operacich vyhradné obligace a jiné Urocené cenné papiry.
Pohledavky z reverznich repo operaci jsou zahrnuty v pohleddvkach za bankami (bod 5).

Zavazky z repo operaci jsou zahrnuty v zavazcich vici bankam a klientdm (bod 12 a 13).
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Potencidlni zavazky

Dne 21. Unora 2002 byla na Banku podana Zaloba ¢eskou obchodni spolecnosti AO Invest, spol. s r. 0., 0 ndhradu
Skody ve vysi 237 883 tis. K¢ Zalovana skoda podle tvrzeni Zzalobce vznikla v souvislosti se zprostfedkovanym
nakupem 1 050 kusU dluhopist ZPS, a. s., plvodné v drzeni Banky. Soudni spor byl prerusen z dlvodu prohlaseni
konkurzu na majetek AO Invest, spol. s r. 0. Usneseni soudu, kterym byl pfipustén vstup nového zalobce Panaglobal
INVEST, a. s., na misto dosavadniho Zalobce, bylo v odvolacim Fizeni zruseno. Spor je nyni veden proti spravci
konkurzni podstaty AO Invest, spol. s r. 0. Soudni spor nebyl dosud ukonc¢en, a je nepravdépodobné, Ze by skoncil
v neprospéch Banky.

Kolateraly prijaté v REPO obchodech

V rdmci repo operaci Banka poskytla uvéry v celkové hodnoté 7 116 891 tis. K¢ k 31. prosinci 2007, resp. 4 101 069 tis. K¢
k 31. prosinci 2006. Dale Banka pfijala v rdmci repo operaci Gvéry v celkové hodnoté 4 195 457 tis. K¢ k 31. prosinci 2007,
resp. 82 054 tis. K¢ k 31. prosinci 2006. V ramci repo obchodt Banka pfijala cenné papiry emitované Ceskou néarodni
bankou, Ministerstvem financi a bankovnimi rezidenty. V rdmci pfijatych repo Uvérd Banka poskytla cenné papiry
emitované Ceskou néarodni bankou a Ministerstvem financi.

17/ UROKOVE VYNOSY

tis. K¢& 2007 2006
Uroky z mezibankovnich transakci 349 334 345 802
Uroky z vérd poskytnutych klientdm 454 341 388 963
Uroky z avérl poskytnutych statu 1177 089 1196 671
Vynosy ze zajistovacich Urokovych derivatd 78 980 0
Uroky a diskont z dluhopisti 508 220 434 402
Celkem urokové vynosy 2 567 964 2 365 838

V souladu s platnymi postupy uctovani jsou z evidovanych sankénich Urok do vynosd prevadény pouze skutecné
uhrazené sank¢ni Uroky. Evidované nesplacené sankéni Uroky ve vysi 303 712 tis. K& (2006: 347 998 tis. K&) nebyly
casove rozliseny do vynosu.

18/ UROKOVE NAKLADY

tis. K¢ 2007 2006
Uroky z mezibankovnich transakci 1 050 758 1042 114
Uroky z vkladd a avérd od klientd 106 717 97 300
Uroky z vkladd statu 334 583 285 283
Naklady na zajistovaci Urokové derivaty 0 338 984
Naklady na uroky z kratkych prodejd dluh. CP 827 1459
Celkem urokové naklady 1492 885 1765 140
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19/ VYNOSY Z POPLATKU A PROVIZI

tis. K¢ 2007 2006
Poplatky a provize z Gvérovych c¢innosti 59 134 75 026
Poplatky a provize z platebniho styku 60 756 78 378
Poplatky a provize z operaci s cennymi papiry 41 34
Poplatky a provize z devizovych operaci 23 243
Poplatky a provize z operaci s CP a derivaty pro klienty 9 21
Poplatky a provize ze zaruk 657 894 743 724
Poplatky a provize z ostatnich financnich c¢innosti 273 438
Celkem vynosy z poplatkt 778 130 897 864

PFicinou poklesu vynost ze zaruk v roce 2007 bylo pfedeviim zahdjeni pfijmu zadosti do programu ZARUKA az od

mire byl pokles vynost ze zaruk ovlivnén systémovou zménou spojenou s primou alokaci vefejnych prostfedkl na ucty
kryti rizik pfislusnych zéaru¢nich fondt spravovanych bankou.

20/ CISTY ZISK/(ZTRATA) Z FINANCNICH OPERACI

tis. K¢ 2007 2006
Zisk/(ztrata) z prodeje cennych papird 35 757 -9 422
Zisk/(ztrata) z precenéni -12 433 -7 041
Zisk/(ztrata) z devizovych operaci -76 036 16 587
Cistd zména redlné hodnoty zajistovacich derivatd a zajistovanych polozek -337 570 145 270
Zisk/(ztrata) z ostatnich derivatl -646 -6 678
Celkem -390 928 138 716

Ztrata ze zmény realné hodnoty zajistovacich derivatd je kompenzovana v Urokovych vynosech z finan¢nich operaci.

21/ PROVOZNi VYNOSY A NAKLADY

22/ SPRAVNI NAKLADY

tis. K¢ 2007 2006
Odmeény dozorc¢i rady 885 984
Odmény predstavenstva 5539 5221
Mzdy a platy vedeni 39 727 37 053
Mzdy a platy ostatnich zaméstnanct 98 897 101 190
Socialni a zdravotni pojistént 52 143 51 682
Ostatni naklady na zaméstnance 6 363 7 360
Audit, pravni a dariové poradenstvi 7 351 8 693
Najemné 12 190 12 410
Ostatni spravni naklady 87 815 85 652
Celkem 310910 310 245

Odmeény ¢lentim predstavenstva zahrnuji kompenzace za jejich ¢lenstvi v predstavenstvu, jejich vyplata za rok 2007
podléhd schvaleni valnou hromadou.
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Statistika zaméstnancu

2007 2006
Priimérny pocet clend dozor¢i rady 9 9
Prdmérny pocet clent predstavenstva 5 5
Prdmérny pocet vedeni 29 28
Priimérny pocet ostatnich zaméstnancu 210 222
23/ DAN Z PRIIMU
tis. K¢ 2007 2006
Zisk pred zdanénim 966 092 965 730
Vynosy nepodléhajici zdanéni -914 625 -827 970
Danové neuznatelné naklady 616 056 827 110
Polozky snizujici/zvysujici zaklad dané 0 684
Danovy zaklad 667 523 965 554
Splatnd dan z pfijm0 pravnickych osob 160 206 231 733
Dan z pfijma - splatna 160 206 231733
Dan z prijm0 - odlozend 11 560 13732
Preplatek na dani z pfijmd z minulych let -834 -17 819
Dan z pfijmu celkem 170 932 227 646
Odlozena dan
Zauctovanou odlozenou dariovou pohledavku Ize analyzovat néasledovné:
tis. K¢ 31. prosince 2007 31. prosince 2006
Opravné polozky a rezervy k Uvérdm a zarukam 32 909 43 082
Ostatni rezervy a opravné polozky 4783 5217
Rozdil mezi Ucetnimi a dafiovymi opravkami 129 1082
Precenéni realizovatelnych CP na redlnou hodnotu do kapitalu 40 076 1619
Celkem odlozena dariova pohledavka 77 897 51 000
Stav odlozené dané k 1. 1. 51 000 59 644
Pohyb pres hospodarsky vysledek -11 560 -13 732
Pohyb pres vlastni kapital 38 457 5088
Stav odloZené dané k 31. 12. 77 897 51 000

Vliv zmeény sazby dané z prijma pravnickych osob na odloZzenou dan cini v roce 2007 - 11 128 tis. K¢.

24/ INFORMACE O RIZENI RIZIK A FINANCNICH NASTROJICH

a) Uvérové riziko

Uvérové hodnoceni dluznika

U klientd, ktefi jsou malymi a stfednimi podnikateli, déle u obci, vodohospodarskych spolecnosti, bytovych druzstev
a spolecenstvi vlastnikd bytovych jednotek a neziskovych organizaci, se Uvérové hodnoceni provadi v souladu
s vnitfnimi predpisy Banky a vychazi z hodnoceni bonity klienta, které vyplyvd z analyzy ekonomickych
a mimoekonomickych aspektl. Mimoekonomické hodnoceni zahrnuje analyzu vnéjsich a vnitfnich faktord, které
ovliviiuji ¢innost klienta. Ekonomické hodnoceni vychazi z finan¢ni analyzy provadéné na zdkladé ekonomickych
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ukazatell a doplnujicich informaci. Hodnoceni bonity je provadéno u kazdého obchodu s Uvérovym rizikem pfi
vstupnim hodnoceni a posuzovani UGvérového rizika je pravidelné provddéno po celou dobu trvani Gvérového
obchodu, obvykle s trfimési¢ni frekvenci v pravidelnych ctvrtletnich intervalech. V rdmci pravidelného posuzovani
Uvérového rizika se Banka zaméfuje zejména na informace o platebni moralce ziskané z CRU a déle zejména na
informace vyplyvajici z rozboru a finan¢nich analyzy klientem pravidelné zasilanych Gcetnich vykazl, které
dokumentuji jeho hospodarskou situaci.

Pro uvérové hodnoceni dluznika pouzivé Banka vlastni interné vyvinuty ratingovy nastroj, ktery je zaloZzen na principu
syntézy ekonomickych a mimoekonomickych informaci o klientovi Banka svUj ratingovy nastroj pravidelné aktualizuje
o pfisludné bezrizikové sazby a pfirdzky ve vazbé na OKEC a dal3i parametry. Posledni zména struktury byla provedena
v roce 2007, kdy byly nové stanoveny hranice pro jednotlivé tfidy ratingu v ramci systému syntézy ekonomického
a mimoekonomického hodnoceni klienta. Ratingovy nastroj a jeho principy jsou v bance zdokumentovany. Ratingovy
nastroj slouzi jako pomdcka pro rozhodnuti analytika.

Uvérové riziko je vyjadieno zafazenim klienta do pfislusné tfidy rizikové kategorie. Uvérové riziko u konkrétniho
pfipadu je regulovano stanovenim smluvnich podminek, vcéetné zajisténi obchodu.

Banka zjistuje rizikovost jednotlivych klientt v segmentu MSP na zakladé analyzy finan¢ni situace klienta a hodnocenf
mimoekonomickych aspektl (napf. zkuSenost managementu, kvalifikace managementu, pozice na trhu). Banka
zarazuje tyto klienty do 6 rizikovych kategorii podle interniho ratingu pridélenému jednotlivym klientim.

U obchodl uzaviranych na finan¢nich trzich a u emitentdl cennych papirt vychazi hodnoceni bonity klienta
z ratingového hodnoceni od mezindrodné renomovanych ratingovych agentur, dale z posouzeni ekonomickych
a mimoekonomickych aspektt. Za renomované agentury jsou povazovany: Standard and Poor's, Moody's a Fitch
Ratings. Bonita protistran a emitentl je pravidelné pfehodnocovéna po celou dobu trvani obchodniho Uvérového
vztahu. Periodicita pfehodnocovani je zavisla na rizikové kategorii protistran a emitent(.

Banka zafazuje pohledavky do nasledujicich rizikovych kategorii: standardni 1 az 6 (CNB 1), sledované 7 (CNB 2),
nestandardni 8 (CNB 3), pochybné 9 (CNB 4) a ztratové 10 (CNB 5). Pro klienty v zaru¢nich programech je zavedeno
detailnéjsi ¢lenéni v rdmci kategorie pochybné na 9 a X9, pricemz do kategorie X9 jsou zafazeni klienti, ktefi svym
charakterem odpovidaji definici pochybné pohleddvky, ale kde Banka zatim nebyla vyzvana na plnéni ze zaruky, klient
neni v konkurzu ani v prodleni s plnénim platebnich povinnosti.

Meéreni Uvérového rizika portfolia

Banka provadi analyzu ztratovosti produktt v jednotlivych letech a zjistuje miru skutec¢nych ztrat a predpoklddanou
miru budoucich ztrat na portfoliich uzavienych v jednotlivych letech. Banka sleduje ztratovost svého zaruc¢niho
a Uvérového portfolia dle jednotlivych produktovych tfid i podle ro¢nich transi, pficemz vyuzivé vlastni odhady PD
a LGD. Vysledky analyz jsou pravidelné predkladany vedeni Banky jako podklad pro rozhodovani v oblastech
kreditniho rizika a slouzi dale jako prvek ovéreni spravnosti nastaveni systému opravnych poloZek a rezerv, které
Banka vytvari.

Banka analyzuje zejména nasledujici segmenty svych produktd: infrastrukturni Gvéry, Uvéry MSP, podfizené Gvéry,
investi¢ni a provozni zaruky.

Tvorba opravnych polozek k pohledavkdam a rezervdm k podrozvahovym angaZovanostem

Banka tvofi opravné poloZky a rezervy vy33i nez je minimalni hranice stanovena Vyhlaskou Ceské narodni banky, a to
z davodu vysoké Uvérové angazovanosti v sektoru malych a stfednich podnikatell s vyrazné nadprdmérnou mirou
uvérového rizika, na néz je zameérena programova podpora malych a stfednich podnikatelt (MSP) realizovana Bankou.

Opréavnénost vyssi tvorby rezerv a opravnych polozek je ovérena dosavadni zkusSenosti Banky a koresponduje
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s historicky zjisténou mirou ztrat. Banka provadi alespor jednou ro¢né analyzu historickych pravdépodobnosti selhani
(probability of default) pro jednotlivé kategorie interniho ratingu. Banka déle sleduje historické ztraty z jednotlivych
produktovych portfolii (loss given default). Na zdkladé vysledkd této analyzy ovéfuje zda % opravnych polozek
a rezerv k jednotlivym portfoliim a pohleddvkdm odpovidaji historické zkuSenosti se ztrdtovosti u prislusnych
produktovych portfolii.

Opravné polozky jsou vytvareny na individudini a portfoliové bazi. Na individudlni bazi jsou opravné polozky vytvareny
k tém uvértim, u kterych byla identifikovana tzv. ztratova uddlost (loss event), kterd je definovana jako selhani
(default) podle kritérii BASEL Il. Na kolektivni bazi jsou vytvareny opravné polozky k tém Gvérdm, u nichZ ztratova
udélost nebyla identifikovéna, ale Banka na zakladé historickych zkuSenosti je schopna odhadnout realizovanou
ztratu z portfolia pohledavek, ktera jesté nebyla detekovéna na individualni bazi.

Banka vytvafi rezervy k podrozvahovym pohledavkam jednotlivych klientd i na portfoliové bazi. Banka pouZziva stejnou
metodiku jako u opravnych polozek k Gvérovym pohleddvkam. Zratovost se sleduje oddélené pro Gvérova a zarucni
portfolia. Banka od roku 2004 vytvari i rezervy k pfislibdm tvérd.

Zajisténi uvérovych a zarucnich pohledavek

Movité a nemovité zastavy jsou vedeny v Ucetnictvi eviden¢né a jsou oceriovany na zdkladé znaleckého posudku
(nomindlni hodnota zajisténi). U nemovitosti Banka provadi centralni pfecenéni na trzni ceny pfi zméné trznich
podminek na zakladé cenovych map zpracovanych externi agenturou. Ruceni fyzickych a pravnickych osob a sménky
ma Banka v Ucetnictvi vedeny evidenc¢né a ocefiovany hodnotami stanovenymi vnitfnim predpisem Banky.

Realizovatelnd hodnota zajisténi zohledriuje ndklady na realizaci zajisténi vcetné casové hodnoty penéz. Pokud ma
klient rozvahovou pohledéavku po splatnosti vice jak 360 dni, Banka nezohledriuje vysi zajisténi. Banka pro posuzovani
bonity jednotlivych pohledavek nevyuziva sluzby externich agentur.

Zajisténi u zaru¢nich obchodd maze byt v drzeni CMZRB nebo v drzeni Gvérujici banky. O zajisténi v drzeni Gvérujic
banky Banka Uuctovala do zahdjeni poskytovani pasmovych zaruk. Od roku 2004 Banka vytvafi rezervy
i k nevycerpanym Uvérm. Rezervy jsou vytvareny ve vazbé na pfislusnou rizikovou kategorii klienta.

Vymahani pohledavek za dluzniky

Banka vymaha splatné pohledavky z bankovnich zaruk a uUvér vlastnim vytvofenym systémem sprdvy rizikovych
obchodnich pfipadd s vyuzitim veskerych zdkonnych instrumentt v souladu s obecné platnymi pravnimi predpisy.
K zrychleni procesu vymahani pracuje s rozhodci dolozkou u Uvérovych smluv a zaru¢nich smluv (poc¢inaje rokem
2000, resp. 2001) a vykonatelnymi notarskymi a exekutorskymi zapisy.

Postup Banky pri vymahani pohleddvek u produktt bydleni

Pokud klient ve stanoveném terminu neuhradi dluznou c¢astku, zasild Banka mistné pfislusnému finan¢nimu Uradu
(dale FU) podnét k zahajeni Fizeni ve véci neopravnéného pouziti prostfedkd statniho rozpoctu. Na zakladé sdéleni
FU o vysledku Setfeni a vystaveni platebniho vymeéru vyrovnd pohledavky za klientem na vrub prostfedkd statniho
rozpoctu, ze kterych byly poskytnuty.

Postup banky pri uplatriovani sankci za nedodrZovani podminek programd v ramci programu START a uvérd do
1 mil. K¢ v programu KREDIT (mimo OPPP)

Podnét finan¢nimu Uradu k uplatnéni sankce za poruseni podminek programu podava Banka, v pfipadé kdy doslo
k poruseni podminek programu a smlouva byla uzaviena v obdobi od 1. 1. 2003 do 31. 3. 2006. Banka bez
zbyte¢ného prodleni pfedéva FU v misté sidla podnikatele informace a dokumenty doklddajici poruseni podminek
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programu a umoziujici uplatnéni sankci. V pripadé poruseni podminek programu zvyhodnéného Gvéru Banka zastavi
dalsi cerpani Gvéru, ucini Gvér predcasné splatnym, predd podnét FU k uplatnéni sankci a vyrovna pohledavku za
klientem na vrub prostredkd statniho rozpoctu uréenych na financovani programu. V pfipadech smluv uzavienych do
31.12. 2002 a od 1. 4. 2006 Banka nepredava podnét financnimu Ufadu a pohledavku vymaha.

Zvyhodnéné uvéry v rdmci Operacniho programu Pramyslu podnikani - OPPP

Banka od 1. cervence 2004 poskytovala zvyhodnéné Uvéry v ramci OPPP v programech START a KREDIT. Financovani
produktt je z prostredkl statniho rozpoctu, strukturalnich fondl a z prostredkd ziskanych Bankou na finan¢nim trhu.
V ptipadé poruseni podminek programu jsou Uvéry jednorazové splatné. Pokud neni Uvér splacen, pfedava Banka
podnét finan¢nimu uUradu k uplatnéni odvodu do statniho rozpoctu a soucasné podle pravidel dohodnutych
s Ministerstvem prlmyslu a obchodu vyrovna pohledavku z Gvéru k tizi prostfedkl statniho rozpoctu a strukturalnich
fondl EU, které se na financovéni Uvért podilely. Pohleddvky z Gvérd poskytnutych od 1. 4. 2006 vymaha Banka.

Zvyhodnéné uvéry v rdmci Operacniho programu Podnikani a inovace - OPPI

Od 1. ¢ervence 2007 Banka realizovala zaru¢ni a Uvérové programy OPPI - ZARUKA, START a PROGRES a v jejich rdmci
poskytovala zaruky, bezlroc¢né Gvéry a podfizené uvéry. Produkty byly financovény z prostredkd uvérovych, resp.
zarucnich fondd vytvofenych s Gcasti prostfedkd statniho rozpoctu a strukturalnich fondd, Uvéry kromé toho
i z prostfedkd ziskanych Bankou na finan¢nim trhu.

V pfipadé poruseni podminek programu je klient vyzvan k vraceni neopravnéné ziskané verejné podpory.

Banka zajistuje na vlastni naklady vymahani pohleddvek na vrdceni verejné podpory i pfipadnych pohledavek ze
zaruky nebo z Uvéru. Po Uhradé pohleddvky nebo po jejim vyrovnani k tizi programovych prostfedkd pfi jeji
nedobytnosti je pohledavka vyvedena z Ucetnictvi, ztratu presahujici sjednany podil z vycerpanych Gvérd nebo vysi
prostfedkl na uctech kryti rizik v pfipadé zaruk hradi Banka.

Koncentrace rizik

Koncentrace rizik je v Bance soustfedéna predevsim do oblasti zvyhodnénych zaruk za uvéry malych a stfednich
podnikatell, zvyhodnénych uUvérd poskytnutych Bankou malym a stfednim podnikateldm a do uvérd Banky pro
podnikatelské subjekty a obce pro vodohospodarské projekty. Vétsina téchto uUvért a zaruk je poskytovéna
v soucinnosti se statni spravou a vzhledem k tomu, Ze se stat u nékterych obchodt podili na kryti ¢asti takovych rizik,
dochazi k rozlozeni rizika na vice subjektd. Pro eliminaci uvedenych rizik Banka nevyuziva zadné derivaty pro zajisténi.
Tato rizika jsou periodicky sledovana.

Instrumenty finan¢niho trhu

V souladu s vnitfnimi predpisy Banka definuje financni instrumenty, do kterych mdze investovat. Jedna se predevsim
o depozita, dluhopisy (HZL, korunové dluhopisy a eurobondy, cizoménové dluhopisy a eurobondy), sménky, derivaty
(FRA, CCS, IRS, Euro Bund Futures). Uvérové hodnoceni protistran a emitentl vychéazi z hodnoceni bonity klienta,
které vyplyvd z ratingového hodnoceni od mezindrodné renomovanych ratingovych agentur a z posouzenf
ekonomickych a mimoekonomickych aspektl. Bonita protistran a emitentd je pravidelné prehodnocovadna po celou
dobu trvani obchodniho Uvérového vztahu.
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Clenéni aktiv podle zemé&pisnych segment

31. prosince 2007

tis. K¢ Tuzemsko Evropska Ostatni Opravné Celkem
tis. K¢ unie tis. K¢ polozky tis. K¢
tis. K¢ a opravky
Aktiva tis. K¢
Vklady u centralnich bank 189 686 0 0 0 189 686
Pohledavky za bankami 10 403 246 1494 860 0 0 11 898 106
Pohledévky za klienty 30 010 960 0 0 -1 320 663 28 690 297
Cenné papiry ocenované proti uctdm N/V 147 550 52 122 0 0 199 672
Realizovatelné cenné papiry 8414 819 2329719 882 135 0 11 626 673
Cenné papiry drzené do splatnosti 3785814 0 0 0 3785814
Majetkové Ucasti 539 0 0 0 539
Ostatnf aktiva 1152 083 21243 0 -509 032 664 294
Celkem 54 104 697 3897 944 882 135 -1 829 695 57 055 081
31. prosince 2006
tis. K¢ Tuzemsko Evropska Ostatni Opravné Celkem
tis. K¢ unie tis. K¢ polozky tis. K¢
tis. K¢ a opravky
Aktiva tis. K¢
Vklady u centralnich bank 218 188 0 0 0 218 188
Pohledédvky za bankami 5623 900 639 703 0 0 6 263 603
Pohledévky za klienty 33 303 203 0 0 -1 271 599 32 031 604
Cenné papiry ocenované proti uctdm N/V 50 173 81 448 0 0 131 621
Realizovatelné cenné papiry 7 113 823 2 004 543 755 583 0 9873 949
Cenné papiry drzené do splatnosti 2 254 377 208 240 0 0 2 462 617
Majetkové Ucasti 539 0 0 0 539
Ostatnf aktiva 1175 620 25 831 0 -476 330 725 121
Celkem 49 739 823 2 959 765 755 583 -1 747 929 51707 242
Prehled o restrukturalizovanych pohledavkach
Rok Vyse v tis. K¢* Pocet pohledavek
2007 626 279 137
2006 199 889 112

* Udaje jsou uvadény vcetné urokl z prodleni evidovanych v podrozvaze.

b) Trzni riziko
Charakteristika trznich rizik

Zakladni strategie Fizeni trznich rizik je upravena ve vnitfnich predpisech a dokumentech schvalovanych
predstavenstvem Banky.

Charakteristika operaci spojenych s trznim rizikem

Banka je vystavena trznim rizikim ztraty pfi nakupu, drzeni a prodeji investi¢nich instrumentt vymezenych v investi¢ni
strategii CMZRB. Toto riziko vznikd z otevienych pozic v Urokovych sazbdch a ménach. Banka v oblasti ménového
rizika uplatfiuje konzervativni pfistup. Banka nema zajem mit oteviené pozice v cizich ménach, pficemz tuto strategii
napliiuje pomoci vyuziti ménovych forwardd a cross-currency swapu, které uzavird s cilem uzaviit ménové pozice
vzniklé ndkupem dluhopist v cizich méndch nebo pfijetim Uverd ¢i depozit v cizich ménach.
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Méreni trzniho rizika

Pro méreni Urokového rizika Banka pouziva zakladni metody (Urokova GAP analyza, durace, elasticita Urokové sazby)
a metody pro vypocet kapitalové pfimérenosti stanovené Vyhlaskou CNB ¢. 123/2007 Sb. Dale ma Banka stanovenu
soustavu internich limitd omezujicich trzni riziko. Urokovou GAP analyzou je méfeno Urokové riziko obchodniho
a bankovniho portfolia spole¢né a je omezeno limity na ¢istou Grokovou pozici v kazdém casovém pasmu. Urokové
riziko vsech portfolii dluhopist je omezeno limity pro Urokové riziko portfolii dluhopist. Banka ctvrtletné provadi
stresové testovani v souladu s pozadavky Ceské narodni banky.

Rizeni trzniho rizika

Nastrojem pro Fizeni trzniho rizika je externi limit kapitadlové pfimérenosti a interni limity pro riziko zmény Urokové
miry a pro elasticitu Grokové sazby portfolia dluhopist. Dale je trzni riziko omezeno internim limitem kapitdlové
priméFenosti. M&nové riziko je omezovano limity stanovenymi ve Viyhlace CNB ¢. 123/2007 Sb.

Limity pro riziko zmény Urokové miry omezuji velikost Urokového GAP v kazdém casovém pasmu Urokové GAP analyzy
ve vztahu ke kapitdlu Banky a je vyjadien v %.

Limity pro urokové riziko portfolii dluhopist omezuji trzni riziko portfolii dluhopist ocefiovanych realnou hodnotou
proti G¢tdm nakladd nebo vynosl a realizovanych dluhopist spole¢né a portfolii dluhopist drzenych do splatnosti
a pofizenych v primérnich emisich a neurcenych k obchodovani spole¢né. Metody vypoctl téchto limitd jsou zalozeny
na principech duracni analyzy (napf. limit na elasticitu Grokové miry).

Interni limit kapitalové pfimérenosti zpfisfiuje externi limit kapitdlové primérenosti dany bankovnim reguldtorem.
Banka vyuziva k fizeni trzniho rizika zajisténi. U ¢asti zajisténi je pouzivano zajistovaci Ucetnictvi v souladu s ucetnimi
predpisy. Banka zajiStuje predevsim ménové riziko cizoménovych pasiv predstavovanych vypujc¢kami od rozvojovych
bank a ménové riziko cizoménovych aktiv, které predstavuji pfedevsim investice do cizoménovych realizovatelnych
cennych papirl. Banka ddle zajistuje v urcitych pripadech i Urokové riziko souvisejici s vyptjckami od rozvojovych
bank.

¢) Financni derivaty

Derivaty k obchodovani

tis. K¢ 31. prosince 2007 31. prosince 2006
Nominalni hodnota Nominalni hodnota
Pohledavka Zavazek Pohledavka Zavazek

Urokové derivaty

Swapy 1150 289 1 150 289 1771 800 1771 800
Ménové derivaty

Forwardy 2 631 968 2 626 596 1255 344 1249 699
Swapy 745 612 759 890 1157 621 1127 875
Celkem 4 527 869 4536 775 4 184 765 4149 374
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tis. K¢

31. prosince 2007
Redlnd hodnota

31. prosince 2006
Redlnd hodnota

kladna zaporna kladna zaporna
Urokové derivaty
Swapy 190 13 469 9 504 9 260
Ménové derivaty
Forwardy 102 935 97 853 39 528 34 258
Swapy 40 463 64 349 99 307 83 276
Celkem 143 588 175 671 148 339 126 794
Splatnosti derivatu k obchodovani k 31. prosinci 2007:
tis. K¢ do3més.od 3 més. - 1rok  1rok-5let nad 5 let Celkem
Swapy urokové 0 0 1050 289 100 000 1 150 289
Forwardy 1662 013 504 840 465 115 0 2 631 967
Swapy ménové 0 143 722 601 890 0 745 612
Celkem 1662013 648 562 2117 294 100 000 4 527 869
Splatnosti derivatd k obchodovani k 31. prosinci 2006:
tis. K¢ do 3 més.od3més.-1rok 1rok-5Ilet nad 5 let Celkem
Swapy Urokové 100 000 1 250 000 321 800 100 000 1771 800
Forwardy 38 531 89 162 1 057 667 69 984 1 255 344
Swapy ménové 0 234 125 923 496 0 1157 621
Celkem 138 531 1573 287 2 302 963 169 984 4184 765

Zajistovaci derivaty

tis. K¢ 31. prosince 2007 31. prosince 2006
Nominalni hodnota Nomindlni hodnota
Pohledéavka Zavazek Pohledavka Zavazek
Urokové derivaty
Swapy 0 0 800 000 800 000
Ménové derivaty
Cross currency swapy 6 257 795 7 273 571 6 909 662 7 903 912
Celkem 6 257 795 7 273 571 7 709 662 8703912
tis. K¢ 31. prosince 2007 31. prosince 2006
Redlnd hodnota Redlnd hodnota
kladna zaporna kladna zaporna
Urokové derivaty
Swapy 0 0 6 593 684
Ménové derivaty
Cross currency swapy 28 087 1 867 003 31 076 2 194 786
Celkem 28 087 1867 003 37 669 2 195 470
Splatnost zajistovacich derivatl k 31. prosinci 2007:
tis. K¢ do 3 més.od 3 més. - 1rok  1rok-5let nad 5 let Celkem
Swapy urokové 0 0 0 0 0
Cross currency swapy 0 65 617 4 973 853 1218 325 6 257 795
Celkem 0 65 617 4973 853 1218 325 6 257 795
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Splatnost zajistovacich derivatt k 31. prosinci 2006:

tis. K¢ do 3 més. od 3 més. - 1 rok 1 rok - 5 let nad 5 let Celkem
Swapy urokové 0 200 000 600 000 0 800 000
Cross currency swapy 0 155 560 242 467 6511 635 6 909 662
Celkem 0 355 560 842 467 6511635 7 709 662

Veskeré derivaty jsou sjednavany na mimoburzovnim trhu.

d) Ménové riziko

Financ¢ni pozice a penézni toky Banky jsou vystaveny riziku pohybl kurzt béznych mén. Hodnoty ménovych pozic jsou
k dispozici denné. V pripadé, ze dojde k prekroceni limitd, postupuje Banka v souladu s vnitfnimi predpisy.

Nasledujici tabulka shrnuje expozici Banky vic¢i ménovému riziku, do kterého se nezahrnuje sloupec obsahujici
korunova aktiva a pasiva.

31. prosince 2007

tis. K¢ EUR USD SKK GBP HUF  Celkem CM CzK Celkem
Pokladni hotovost a vklady
u centralnich bank 5 0 1 0 0 6 189 680 189 686
Pohledavky za bankami 28742 127 221 0 0 4 155967 11742 139 11 898 106
Pohledavky za klienty 5982 708 58 084 0 0 0 6 040 792 22 649 505 28 690 297
Cenné papiry ocenované
proti uctdm N/V 52 122 0 0 0 0 52 122 147 550 199 672
Realizovatelné cenné papiry 368 283 0 0 0 248 870 617 153 11009 520 11 626 673
Cenné papiry drzené
do splatnosti 0 0 0 0 0 0 3785814 3785814
Majetkové Ucasti 0 0 0 0 0 0 539 539
Ostatni aktiva 1178 0 0 0 0 1178 663 116 664 294
6433038 185305 1 0 248 874 6867 218 50 187 863 57 055 081
Zavazky vici bankdm 12 308 741 185 202 0 0 0 12493943 13406 724 25900 667
Zavazky vuci klientam 82 470 2 0 0 0 82 472 20 267 525 20 349 997
Rezervy 0 0 0 0 0 0 2198701 2198701
Ostatni zavazky 0 14 0 100 0 114 3736000 3736114
Vlastni kapital 0 0 0 0 0 0 4869602 4869602
12 391 211 185218 0 100 0 12576529 44478552 57 055081
Netto rozvahova pozice -5958 173 87 1 -100 248 874  -5709 311
Netto podrozvahové pozice 5941 530 0 0 0 -230 692 5710 838
Netto pozice -16 643 87 1 -100 18 182 1527
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31. prosince 2006

tis. K¢ EUR USD SKK GBP HUF  Celkem CM CzZK Celkem
Pokladni hotovost a vklady
u centrélnich bank 30 0 0 30 218 158 218 188
Pohledavky za bankami 31671 130490 162 163 6 101 440 6 263 603
Pohledavky za klienty 6 209 293 27 670 0 6 236 963 25794 641 32 031 604
Cenné papiry ocenované
proti uctm N/V 81 448 0 0 81 448 50 173 131 621
Realizovatelné cenné papiry 482 826 174 003 0 0 319 310 976 139 8897810 9873949
Cenné papiry drzené
do splatnosti 0 0 0 0 0 0 2462617 2462617
Majetkové Ucasti 0 0 0 0 0 0 539 539
Ostatnf aktiva 12 0 0 0 0 12 725 109 725 121
6805280 332163 0 0 319 312 7 456 755 44 250 487 51707 242
Zavazky vici bankdm 13276 403 157 513 0 0 0 13433916 14882528 28316444
Zavazky vaci klientdm 54 951 416 0 0 0 55367 11959767 12015134
Rezervy 0 0 0 0 0 0 2272474 2272474
Ostatni zavazky 0 16 0 41 0 57 4286175 4286232
Vlastni kapital 0 0 0 0 0 0 4816958 4816958
13331354 157 945 0 41 0 13489340 38217902 51707 242
Netto rozvahova pozice -6 526 074 174 218 0 -41 319312 -6 032 585
Netto podrozvahova pozice 6512 738 -167 008 0 0 -294 840 6 050 890
Netto pozice -13 336 7 210 0 -41 24 472 18 305
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e) Urokové riziko

Zameérem Banky je fidit Grokové riziko vznikajici v disledku zmén Urokovych sazeb prostrednictvim rozdilové (gapové)

analyzy mezi aktivy a pasivy v jednotlivych skupinach.

Nize uvedena tabulka poskytuje informace o tom, do jaké miry je Banka vystavena riziku Grokové sazby a je zaloZena

bud na smluvni dobé splatnosti financnich ndstroji nebo, v pripadé, Ze se Urokova mira téchto nastroji méni pred

dobou splatnosti, na datu nového stanoveni Urokové miry. V pfipadé, Ze se jedna o obchod, ktery nenese informaci

o smluvni splatnosti nebo zméné sazby, pak je dany objem zobrazen ve sloupci Nespecifikovano. Ve sloupci

Nespecifikovano jsou tak predevsim zmény redlnych hodnot zajistovanych rozvahovych polozek z titulu Urokového

rizika.

31. prosince 2007

tis. K¢ Do 3-12 Vice nez Nespeci-

3 mésicu mésicl 1-5let 5 let fikovano Celkem
Hotovost a vklady
u centralnich bank 179 229 0 0 0 10 457 189 686
Pohledavky za bankami 7 874 132 3645 979 205 736 0 172 259 11 898 106
Pohledéavky za klienty 1200 818 1527 722 8923037 11198 647 5840 073 28 690 297
Cenné papiry ocenované
proti u¢tdm N/V 0 460 147 358 51 854 0 199 672
Realizovatelné cenné papiry 1264 948 2432612 6 119 337 1809 776 11 626 673
Cenné papiry drzené do splatnosti 115 969 2 323 427 519 437 826 981 0 3785814
Ucasti s podstatnym
a rozhodujicim vlivem 0 0 0 0 539 539
Dlouhodoby hmotny majetek 0 0 0 0 204 581 204 581
Dlouhodoby nehmotny majetek 0 0 0 0 21814 21814
Ostatni aktiva 0 0 0 0 352 627 352 627
Néklady a prijmy pristich obdobf 0 0 0 0 85 272 85 272
Celkem 10 635 096 9 930 200 15 914 905 13 887 258 6 687 622 57 055 081
Zavazky vici bankdm 3721527 2 016 803 7 218 561 11 313 486 1630290 25900 667
Zévazky vadi klienttm 10 078 731 5254 539 0 0 5016 727 20 349 997
Ostatni pasiva 0 0 0 0 2172 322 2172 322
Vynosy a vydaje pristich obdobf 0 0 0 0 1563 792 1563 792
Rezervy 0 0 0 0 2 198 701 2 198 701
Vlastni kapital 0 0 0 0 4 869 602 4 869 602
Celkem 13 800 258 7 271 342 7 218 561 11 313 486 17 451 434 57 055 081
Netto rozvahova pozice -3 165 162 2 658 858 8 696 344 2573772 -10763 812 0
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Pfiloha nekonsolidované ucetni zavérky dle ¢eskych ucetnich predpisti k 31. prosinci 2007

31. prosince 2006

tis. K¢ Do 3-12 Vice nez Nespeci-

3 mésicu mésicd 1-5let 5 let fikovano Celkem
Hotovost a vklady
u centrélnich bank 207 682 0 0 0 10 506 218 188
Pohledavky za bankami 5418 038 490 000 205 770 0 149 795 6 263 603
Pohledavky za klienty 1070 852 1838617 9377 475 14 055 660 5689 000 32031604
Cenné papiry ocenované
proti uctdm N/V 0 0 50 173 81 448 131 621
Realizovatelné cenné papiry 2292 725 4225113 2 758 528 597 583 9 873 949
Cenné papiry drzené do splatnosti 208 240 220 149 1537 730 496 498 2 462 617
Ucasti s podstatnym
a rozhodujicim vlivem 0 0 0 0 539 539
Dlouhodoby hmotny majetek 0 0 0 0 215 258 215 258
Dlouhodoby nehmotny majetek 0 0 0 0 21893 21893
Ostatni aktiva 0 0 0 0 408 542 408 542
Néklady a pfijmy pristich obdobf 0 0 0 0 79 428 79 428
Celkem 9 197 537 6 773 879 13929 676 15 231 189 6574961 51707 242
Zavazky vici bankam 2 843 225 2 606 475 7572662 12993112 2300970 28316 444
Zavazky vici klientm 4 355 295 2 509 516 1161 0 5149 162 12015 134
Ostatni pasiva 0 0 0 0 2 439 670 2 439 670
Vynosy a vydaje pfistich obdobi 0 0 0 0 1 846 561 1 846 561
Rezervy 0 0 0 0 2272 474 2272 474
Vlastni kapital 0 0 0 0 4 816 958 4816 958
Celkem 7 198 520 5115991 7 573 823 12993 112 18 825796 51707 242
Netto rozvahova pozice 1999 017 1657 888 6 355 853 2238077 -12 250 835 0




CESKOMORAVSKA ZARUCNI A ROZVOJOVA BANKA, A. S.

Priloha nekonsolidované ucetni zavérky dle ceskych ucetnich predpist k 31. prosinci 2007

f) Riziko likvidity

Banka vnima riziko likvidity jako riziko ztraty schopnosti dostat svym finanénim zavazkim v dobé, kdy se stanou

splatnymi, nebo nebude schopna financovat své aktiva. Banka méfi a sleduje cisté penézni toky v jednotlivych

hlavnich ménach a zaroven sestavuje denné likvidni gap analyzu ve vsech jednotlivych hlavnich ménach, ve kterych

ma oteviené pozice. Banka ddle pouziva pro fizeni rizika likvidity soustavu limitQ, sestavuje scénare likvidity a ma

zpracovan pohotovostni pldn pro pfipadné ohrozenf likvidity banky.

31. prosince 2007

tis. K¢ Do 3-12 Vice nez Nespeci-

3 mésict mésicl 1-5let 5 let fikovano Celkem
Hotovost a vklady
u centralnich bank 189 686 0 0 0 0 189 686
Pohledavky za bankami 7 893 672 3671 489 205 735 0 127 210 11 898 106
Pohledévky za klienty 4 698 706 1523 950 8840799 13626 842 0 28690297
Cenné papiry ocenované
proti u¢tdm NV 0 460 147 358 51 854 0 199 672
Realizovatelné cenné papiry 1264 948 2 432 612 6175618 1753 495 11 626 673
Cenné papiry drzené do splatnosti 115 969 2 323 427 519 437 826 981 0 3785 814
Majetkové Ucasti 0 0 0 0 539 539
Ostatni aktiva 60 747 73 953 81 964 866 446 764 664 294
Celkem 14 223 728 10 025 891 15970 911 16 260 038 574 513 57 055 081
Zavazky vici bankdm 3502 501 2030212 7277716 13090 238 0 25900 667
Zéavazky vadi klienttm 12 710 023 5 325 089 17 681 2 297 204 0 20349997
Rezervy 78 661 272 367 633 846 706 393 507 434 2 198 701
Ostatni zavazky 525 960 370 555 879 810 300 095 1 659 694 3736114
Vlastni kapital 0 0 0 0 4 869 602 4 869 602
Celkem 16 817 145 7 998 223 8809 053 16 393 930 7 036 730 57 055 081
Netto rozvahova pozice -2 593 417 2 027 668 7 161 858 -133 892 -6 462 217 0
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Pfiloha nekonsolidované ucetni zavérky dle ¢eskych ucetnich predpisti k 31. prosinci 2007

31. prosince 2006

tis. K¢ Do 3-12 Vice nez Nespeci-

3 mésicu mésicd 1-5let 5 let fikovano Celkem
Hotovost a vklady
u centralnich bank 218 188 0 0 0 0 218 188
Pohledavky za bankami 5434 874 492 919 205 753 0 130 057 6 263 603
Pohledavky za klienty 4 730 048 1562 122 9112590 16626 844 0 32031604
Cenné papiry ocenované
proti u¢tdm N/V 381 154 50 020 81 066 0 131 621
Realizovatelné cenné papiry 1491 542 3 840 784 3958 339 583 284 0 9 873 949
Cenné papiry drzené do splatnosti 208 240 220 149 1537 730 496 498 0 2 462 617
Majetkové Ucasti 0 0 0 0 539 539
Ostatnf aktiva 17 046 92 964 109 366 1817 503 928 725 121
Celkem 12 100 319 6 209 092 14 973 798 17 789 509 634 524 51707 242
Zavazky vici bankdm 3151 414 2 496 970 6 524 026 16 144 034 0 28316444
Zavazky vici klientdm 7 165 772 2 556 551 18911 2 273 900 0 12015134
Rezervy 77 218 223 727 721 695 478 319 771 515 2272 474
Ostatni zavazky 227 934 850 998 739 177 557 298 1910 825 4 286 232
Vlastni kapital 0 0 0 0 4816 958 4816 958
Celkem 10 622 338 6 128 246 8 003 809 19 453 551 7 499 298 51707 242
Netto rozvahova pozice 1477 981 80 846 6 969 989 -1 664 042 -6 864 774 0

g) Operacni riziko

Banka definuje operacni riziko jako riziko ztraty vlivem nedostatkd ¢i selhdni vnitinich procesd, lidského faktoru nebo
systému ¢i riziko ztraty vlivem vnéjsich udalosti, v¢etné rizika ztraty v ddsledku poruseni ¢i nenaplnéni pravni normy.

Hlavnimi cili systému fizeni operacniho rizika v Bance jsou:
uchranéni Banky od pfipadnych negativnich nasledkt zptsobenych operacnim rizikem,

naplnéni poZadavki stanovenych Ceskou narodni bankou,
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soulad s doporu¢enymi postupy definovanymi Basilejskym vyborem.

25/ NASLEDNE UDALOSTI

Po datu Gcetni zavérky nedoslo k zadnym udalostem, které by mély vyznamny dopad na Ucetni zévérku k 31. prosinci
2007.



Zprava nezavislého auditora ke konsolidované zavérce k 31. prosinci 2007
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Deloitte Audit s.r.o.

] Karolinska 654/2
186 00 Praha 8
e OI e Ceska republika

Tel: +420 246 042 500

Fax: +420 246 042 555
DeloitteCZ@deloitteCE.com
www.deloitte.cz

zapsand Méstskym soudem

v Praze, oddil C, viozka 24349
1IC: 49620592

DIC: CZ49620592

ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA
Pro akcionare spoleénosti Ceskomoravska zaru¢ni a rozvojova banka, a.s.

Se sidlem: Praha 1, Jeruzalémsk4 964/4, PSC 11000
[dentifikaéni &islo: 448 48 943
Hlavni pfedmét podnikani: poskytovani bankovnich sluZeb v rozsahu licence udglené Ceskou narodni bankou

Ovérili jsme pfiloZenou konsolidovanou udetni zavérku konsolida¢niho celku spoleénosti
Ceskomoravska zaruéni a rozvojové banka, a.s., tj. rozvahu k 31, prosinei 2007, vykaz zisku
a ztraty, piehled o zménéch vlastniho kapitalu za rok koncici k tomuto datu a piilohu této
Uletni zavérky, véetné popisu pouzZitych vyznamnych i€etnich metod.

QOdpovédnost statutarniho organu udetni jednotky za uéetni zavérku

Za sestaveni a v&rmé zobrazeni uCetni zavérky v souladu s eskymi uletnimi pfedpisy
odpovidad statutérni orgdn spolenosti. Soucasti této odpovédnosti je navrhnout, zavést
a zajistit vnitini kontroly nad sestavovanim a vernym zobrazenim uUéetni zavérky tak, aby
neobsahovala vyznamné nespravnosti zpisobené podvodem nebo chybou, zvolit a uplatiiovat
vhodné uéetni metody a provadét dané situaci pfiméfené Gcetni odhady.

QOdpovédnost auditora

Na3i ulohou je vydat na zdklade provedeného auditu vyrok k této €etni zavérce. Audit jsme
provedli v souladu se zakonem o auditorech a Mezindrodnimi auditorskymi standardy
a souvisejicimi aplikaénimi dolozkami Komory auditorti Ceské republiky. V souladu s témito
pfedpisy jsme povinni dodrZovat etické normy a naplanovat a provést audit tak, abychom
ziskali pfiméfenou jistotu, Ze uletni zadvérka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Audit zahrnuje provedeni auditorskych postupi, jejichZ cilem je ziskat dikazni informace
o ¢astkach a skute€nostech uvedenych v fetni zavérce. Vybér auditorskych postupii zavisi na
usudku auditora, véetné posouzeni rizik, Ze ufetni zavérka obsahuje vyznamné nespravnosti
zpusobené podvodem nebo chybou. Pii posuzovani téchto rizik auditor pfihlédne k vnitinim
kontrolam, které jsou relevantni pro sestaveni a v&rné zobrazeni uletni zavérky. Cilem
posouzeni vnitfnich kontrol je navrhnout vhodné auditorské postupy, nikoli vyjadfit se
k u¢innosti vnitfnich kontrol. Audit téZ zahmuje posouzeni vhodnosti pouZitych uéetnich
metod, pfimé&fenosti t¢etnich odhadi provedenych vedenim i1 posouzeni celkové prezentace
ucetni zavérky.

Domnivame se, Ze ziskané dkazni informace tvofi dostateny a vhodny zaklad pro vyjadieni
naseho vyroku.

. . . . . Member of
Audit.Tax.Consulting . Financial Advisory. Deloitte Touche Tohmatsu



Vyrok auditora

Podie naSeho nazoru konsolidovana ucetni zavérka poddva vérny a poctivy obraz finanéni
pozice konsolidaéniho celku spolegnosti Ceskomoravskd zdrucni a rozvojova banka, a.s.
k 31. prosinci 2007 a néklad{, v¥nosi a vysledku jejiho hospodafeni za rok konéici k tomuto
datu v souladu s eskymi G¢etnimi piedpisy.

V Praze dne 28. anora 2008

Auditorska spolecnost: Odpovédny auditor:
Deloitte Audit s.r.o.

Y’ 7%
/ S
Dvus SN2 Bty rcesa

Diana Rogerova, povéfeny zaméstnanec  Diana Rogerova, osvédceni €. 2045
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KONSOLIDOVANA ROZVAHA K 31. PROSINCI 2007

Aktiva: 2007 2006

Hruba ) Cista Cista

Castka Uprava Castka Castka

Priloha tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢

1 Pokladni hotovost a vklady u centrdlnich bank 3 189 686 0 189 686 218 188

2 Statni bezkupoénové dluhopisy

a ostatni cenné papiry prijimané centralni bankou

k refinancovani 4 8511 467 0 8511 467 7 056 910

v tom: a) vydané vladnimi institucemi 8 511 467 0 8 511 467 7 056 910

b) ostatnf 0 0 0 0

3 Pohledavky za bankami 5 11898 106 0 11898106 6 263 603

vtom: a) splatné na pozadani 637 0 637 32153

b) ostatni pohledavky 11 897 469 0 11897 469 6 231 450

4 Pohledavky za klienty 6 30010960 1320663 28690 297 32 031 604

vtom: a) splatné na pozadani 504 476 0 504 476 595

b) ostatni pohledavky 29506 484 1320663 28 185 821 32 031 009

5 Dluhové cenné papiry 7 7 100 692 0 7 100 692 5411277

v tom: a) vydané vladnimi institucemi 1020723 0 1020723 353 807

b) vydané ostatnimi osobami 6 079 969 0 6 079 969 5057 470

Akcie, podilové listy a ostatni podily 0 0 0 0

Podily v ekvivalenci 8 54 750 0 54 750 43 227

z toho: v bankach 0 0 0 0

8 Uéasti s rozhodujicim vlivem 0 0 0 0

z toho: v bankach 0 0 0 0

9 Dlouhodoby nehmotny majetek 9 263 228 241 414 21814 21893

z toho: a) zfizovaci vydaje 0 0 0 0

b) goodwill 0 0 0 0

10  Dlouhodoby hmotny majetek 9 470 906 266 325 204 581 215 258

z toho: pozemky a budovy pro provozni ¢innost 470 340 265 948 204 392 215 045

11 Ostatni aktiva 10 353 920 1293 352 627 408 542

12 Pohledavky z upsaného zakladniho kapitalu 0 0 0 0

13 Néklady a pfijmy pfistich obdobi 85 272 0 85 272 79 428

Aktiva celkem 58 938 987 1829 695 57 109 292 51 749 930




KONSOLIDOVANA ROZVAHA K 31. PROSINCI 2007 - pokra¢ovani

CESKOMORAVSKA ZARUCNI A ROZVOJOVA BANKA, A. S.

Pasiva: Priloha 2007 2006

tis. K¢ tis. K¢

1 Zavazky vuci bankam 12 25900 667 28 316 444

vtom: a) splatné na pozadani 0 0

b) ostatni zavazky 25 900 667 28 316 444

2 Zavazky vuci klientdim 13 20 349 997 12015134

vtom: a) splatné na pozadani 7 058 047 5229975

b) ostatni zavazky 13291 950 6 785 159

z toho: terminované vklady 6 734 045 4320 814

3 Zavazky z dluhovych cennych papird 0 0

v tom: a) emitované dluhové cenné papiry 0 0

b) ostatni zdvazky z dluhovych cennych papirt 0 0

4 Ostatni pasiva 14 2172 322 2 439 670

Viynosy a vydaje pfristich obdobi 1563 792 1846 561

6 Rezervy 11 2 198 701 2272 474

v tom: a) na ddchody a podobné zavazky 0 0

b) na dané 0 0

) ostatni 2 198 701 2272474

Podfizené zavazky 0 0

8 Zakladni kapital 15 2 131550 2 131 550

z toho: a) splaceny zékladni kapital 2 131 550 2 131 550

b) vlastni akcie 0 0

9 Emisni azio 0 0

10  Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku 1150 000 1150 000

v tom: a) povinné rezervni fondy a rizikové fondy 1150 000 1150 000

b) ostatni rezervni fondy 0 0

) ostatni fondy ze zisku 0 0

11 Rezervni fond na nové ocenéni 0 0

12 Kapitalové fondy 0 0

13 Ocenovaci rozdily -150 760 -5 125

z toho: a) z majetku a zavazku -150 760 -5125

b) ze zajistovacich derivatu 0 0

) z prepoctu Ucasti 0 0

14 Nerozdéleny zisk z predchozich obdobi 943 652 802 450

15  Konsolida¢ni rezervni fond 42 688 45 192
16  Zisk za ucetni obdobi bez podilu

na vysledku hospodareni v ekvivalenci 15 795 160 738 084

17  Podil na vysledku hospodareni v ekvivalenci 11523 -2 504

Pasiva celkem 57 109 292 51 749 930
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PODROZVAHOVE POLOZKY K 31. PROSINCI 2007

Priloha 2007 2006

tis. K¢ tis. K¢

1 Poskytnuté pfisliby a zaruky 16 15 344 327 12 302 109
2 Poskytnuté zastavy 0 0
3 Pohledavky ze spotovych operaci 0 0
4 Pohledavky z pevnych terminovych operaci 10 785 664 11 894 427
5 Pohledavky z opci 0 0
6 Odepsané pohledavky 16 1401 817 1238 108
7 Hodnoty predané do uschovy, do spravy a k ulozeni 0 0
8 Hodnoty predané k obhospodarovani 0 0
9 Prijaté prisliby a zaruky 2 156 487 1441116
10  Prijaté zastavy a zajisténi 11 794 406 9 143 392
11 Zavazky ze spotovych operaci 0 0
12 Zavazky z pevnych terminovych operaci 11 810 346 12 853 286
13 Zavazky z opci 0 0
14 Hodnoty prevzaté do Uschovy, do spravy a k uloZeni 0 0
15  Hodnoty prevzaté k obhospodarovani 0 0




KONSOLIDOVANY VYKAZ ZISKU A ZTRATY ZA ROK 2007

CESKOMORAVSKA ZARUCNI A ROZVOJOVA BANKA, A. S.

2007 2006
Priloha tis. K¢ tis. K¢
1 Vynosy z Urok( a podobné vynosy 17 2 567 964 2 365 838
z toho: Uroky z dluhovych cennych papirt 508 220 434 402
2 Naklady na uroky a podobné néaklady 18 -1 492 885 -1 765 140
z toho: néklady na uroky z dluhovych cennych papirt 0 0
3 Vynosy z akcii a podilt 0 0
vtom: a) vynosy z Ucasti s podstatnym vlivem 0 0
b) vynosy z Ucasti s rozhodujicim vlivem 0 0
C) vynosy z ostatnich akcii a podilt 0 0
4 Viynosy z poplatkd a provizi 19 778 130 897 864
5 Naklady na poplatky a provize -7 142 -9 607
6 Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci 20 -390 928 138716
7 Ostatni provozni vynosy 21 3958 3469
8 Ostatni provozni naklady 21 -2 208 -27 008
9 Spravni naklady 22 -310 910 -310 245
vtom: a) naklady na zaméstnance -203 554 -203 490
z toho: aa) socialni a zdravotni pojisténi -52 143 -51 682
b) ostatni spravni ndklady -107 356 -106 755
10  Rozpusténi rezerv a opravnych polozek
k dlouhodobému hmotnému a nehmotnému majetku 0 0
11 Odpisy, tvorba a pouziti rezerv a opravnych polozek
k dlouhodobému hmotnému a nehmotnému majetku 9 -38 083 -41 563
12 Rozpusténi opravnych polozek a rezerv k pohledavkam
a zarukam, vynosy z dfive odepsanych pohledavek 1 1213 635 1120 112
13 Odpisy, tvorba a pouziti opravnych polozek
a rezerv k pohledavkam a zarukam 1 -1 354 402 -1 406 435
14  Rozpusténi opravnych polozek k ucastem
s rozhodujicim a podstatnym vlivem 0 0
15  Ztraty z prevodu ucasti s rozhodujicim
a podstatnym vlivem, tvorba a pouZziti opravnych
polozek k ucastem s rozhodujicim a podstatnym vlivem 0 0
16  Rozpusténi ostatnich rezerv 11 21738 21 467
17  Tvorba a pouziti ostatnich rezerv 1 -22 775 -21 738
18  Podil na ziscich nebo ztratach ucasti
s rozhodujicim nebo podstatnym vlivem 0 0
19  Zisk za ucetni obdobi z bézné cinnosti pred zdanénim 966 092 965 730
20  Mimoradné vynosy 0 0
21 Mimoradné naklady 0 0
22 Zisk za ucetni obdobi z mimoradné ¢innosti pred zdanénim 0 0
23 Dan z pfijma 23 -170 932 -227 646
24 Zisk za ucetni obdobi po zdanéni 15 795 160 738 084
25  Podil na vysledku hospodareni v ekvivalenci 15 11523 -2 504
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PREHLED O ZMENACH VE VLASTNIM KAPITALU ZA ROK 2007

Rezervni a Rezervni Vlastni
Zakladni ostatni fondy  Oceriovaci Nerozdéleny konsolida¢ni kapital
kapital ze zisku rozdily zisk fond celkem
tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢
K 31. prosinci 2005 2 131 550 800 000 10 986 1812 640 97 136 4852312
Pridél do rezervniho a soc. fondu 0 5 600 0 -5 600 0 0
Cerpéni socialniho fondu 0 -5 600 0 0 0 -5 600
Prevod do zakladniho kapitalu 0 0 0 0 0 0
Pridél do Fondu kryti ztrat
z Uvérovych rizik 0 350 000 0 -350 000 0 0
Pohyby ocenovacich rozdilt 0 0 -16 111 0 0 -16 111
Tantiémy 0 0 0 -765 0 -765
Vyplacené dividendy 0 0 0 -705 770 0 -705 770
Zisk roku 2006 0 0 0 738 084 0 738 084
Pfevod do konsolida¢niho RF 0 0 51944 -51 944 0
Podil na ztraté v ekvivalenci 0 0 -2 504 0 -2 504
K 31. prosinci 2006 2 131 550 1150 000 -5 125 1538 029 45192 4 859 646
PFidél do rezervniho a soc. fondu 0 5 600 0 - 5600 0 0
Cerpani socialniho fondu 0 -5 600 0 0 0 - 5600
Prevod do zédkladniho kapitalu 0 0 0 0 0 0
Pridél do Fondu kryti ztrat
z Uvérovych rizik 0 0 0 0 0 0
Pohyby ocerovacich rozdild 0 0 -145 635 0 0 -145 635
Tantiémy 0 0 0 -811 0 -811
Vyplacené dividendy 0 0 0 -590 470 0  -590 470
Zisk roku 2007 0 0 0 795 160 0 795 160
Prevod do konsolida¢niho RF 0 0 0 2 504 -2 504 0
Podil na zisku v ekvivalenci 0 0 0 11523 0 11523
K 31. prosinci 2007 2 131550 1150 000 -150 760 1750 335 42 688 4923813
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CESKOMORAVSKA ZARUCNI A ROZVOJOVA BANKA, A. S.

Priloha konsolidované ucetni zavérky dle ceskych ucetnich predpist k 31. prosinci 2007

1/ VSEOBECNE INFORMACE

Ceskomoravska zaru¢ni a rozvojova banka, akciova spole¢nost (déle jen Banka nebo CMZRB) byla zaloZena podle
obchodniho zékoniku jako akciova spole¢nost a byla zapsana do obchodniho rejstiiku u Obvodniho soudu pro Prahu 1
dne 28. ledna 1992 (oddil B vlozka 1329). Sidlo Banky je Jeruzalémskd 964/4, Praha 1. Banka ma pét pobocek
v Ceské republice: v Brné, Hradci Kralové, Ostravé, Plzni a v Praze a jedno regionélni pracovisté v Ceskych
Budéjovicich.

Bance byla vydana Ceskou néarodni bankou bankovni licence k vykonu ¢innosti uvedenych v Zakoné o bankéch
v § 1 odst. 1 pismene a) a b) a k vykonu ¢innosti uvedenych v Zdkoné o bankach v § 1 odst. 3 pismene a) az h) a j) az p).

Bankovni ¢innost je specializovana na podporu malého a stfedniho podnikani v Ceské republice prostfednictvim
zarucnich a uvérovych produktl, na podporu oprav bytového fondu v panelovych domech a na poskytovani
infrastrukturnich Gvérd ze zdroji od mezinarodnich financ¢nich instituci.

Cinnost Banky spociva zejména v:

poskytovani korunovych a devizovych Gvéra a korunovych zaruk,
prijimani a poskytovani korunovych a devizovych vkladd,

vedeni béznych a terminovanych korunovych a devizovych uctd,
poskytovani béznych bankovnich sluzeb prostrednictvim sité pobocek,

obchodovani s cennymi papiry.

2/ UCETNI POSTUPY
a) Zakladni zasady vedeni Ucetnictvi

Ucetni zavérka za ucetni obdobf rok 2007 je sestavena na zakladé Gcetnictvi Banky vedeného v souladu se Zdkonem
¢. 563/1991 Sb., o Ucetnictvi, a pfislusnymi nafizenimi, opatfenimi a vyhlaskami, zejména vsak Vyhlaskou ¢. 501/2002
Sb., Ministerstva financi Ceské republiky, kterou se provadéji nékterd ustanoveni Zakona ¢. 563/1991 Sh,,
0 Ucetnictvi, ve znénf pozdéj3ich pFedpist, a v souladu s Ceskymi Gc¢etnimi standardy pro finanénf instituce.

Zavérka vychazi z principu ¢asového rozliseni nakladd a vynost, kdy transakce a dalsi skutecnosti jsou uznény v dobé
jejich vzniku a zauctovany v obdobi, ke kterému se vztahuji. Zavérka je sestavena na principu historickych cen, ktery
je modifikovan precenénim financ¢nich ndstrojd oceriovanych redlnou hodnotou proti uctdm nakladd a vynost
a realizovatelnych cennych papirli na redlnou hodnotu. Aktiva, kterd nejsou preceriovana na redlnou hodnotu
a u nichZ doslo ke snizeni hodnoty, jsou vykdzana v cisté realizovatelné hodnoté.

Sestaveni Ucetni zavérky vyzaduje, aby vedeni Banky provddélo odhady, které maji vliv na vykazované hodnoty aktiv
a pasiv i podminénych aktiv a pasiv k datu sestaveni Gcetni zdvérky a nakladd a vynost v prislusném ucetnim obdobi.
Tyto odhady jsou zaloZeny na informacich dostupnych k datu sestaveni Ucetni zavérky a mohou se od skutec¢nych
vysledkd lisit.

b) Uskutecnéni obchodniho pripadu

Okamzikem uskutecnéni Gcetniho pfipadu je zejména den vyplaty nebo prevzeti obéziva, den nakupu nebo prodeje
valut, deviz, den provedeni platby, popf. inkasa z Gctu klienta, den zuctovani prikazt banky s clearingovym centrem
CNB, den pfipsani (valuty) prostfedk(l podle zpravy doslé od korespondenta banky (zpravou se rozumi vypis
z bankovniho uUctu vedeného u korespondentské banky), den vyporddani obchodu s cennymi papiry a derivaty, den
vydani nebo prevzeti zéruky, popf. Uvérového pfislibu, den prevzeti hodnot do Uschovy.
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Ucetni pfipady nakupu a prodeje financnich aktiv s obvyklym terminem dodani a déale pevné terminové a op¢ni
operace jsou od okamziku sjedndni obchodu do okamziku vyporddani obchodu zauctovany na podrozvahovych
uctech.

Finan¢ni aktivum nebo jeho ¢ast Banka oductuje z rozvahy v pfipadé, Ze ztrati kontrolu nad smluvnimi pravy k tomuto
finan¢nimu aktivu nebo jeho ¢asti. Banka tuto kontrolu ztrati, jestlize uplatni préava na vyhody definované smlouvou,
tato prava zaniknou nebo se téchto prav vzda.

Financ¢ni zdvazek nebo jeho ¢ast zanikne, tzn. Ze je povinnost definovana smlouvou splnéna, zrusena nebo skoncf jeji
platnost a Ucetni jednotka jiz déle nebude finanéni zavazek nebo jeho ¢ast vykazovat v rozvaze. Rozdil mezi hodnotou
zdvazku v Ucetnictvi, resp. jeho ¢asti, ktery zanikl nebo byl preveden na jiny subjekt, a mezi ¢astkou za tento zavazek
uhrazenou se zUctuje do nakladd nebo vynosu.

c¢) Bankovni zaruky

Vystavené bankovni zaruky jsou od data podpisu smlouvy o bankovni zaruce evidovany v podrozvaze. Podrozvahovy
zavazek Banky z titulu bankovni zaruky se snizuje na zakladé informaci Gvérujici banky o vysi kumulované splacené
jistiny zarucovaného UGvéru.

Vynosy ze zaruk jsou Uctovany na akrudlnim principu (viz 2l). K datu doruceni vyzvy k plnéni od véfitele je
v podrozvahové evidenci Uctovano o této vyzvé. V pripadé splnéni podminek uvedenych v zaruc¢ni listiné dochazi
k plnéni z bankovni zdruky ve prospéch véfitele. V okamziku plnéni ze zédruky je podrozvahovy zdvazek z vyzvy
k plnéni oductovan a nadale je uctovano o rozvahové pohledédvce za klientem z titulu uskute¢néného plnéni ze
zaruky.

d) Cizi mény

Aktiva a pasiva v cizi méné jsou vykazéna v ucetni zavérce v K¢ s pouZitim sménného kurzu CNB platného k datu
sestaveni Ucetni zavérky. Vynosy a naklady v cizich ménach jsou v Gcetnim systému banky zachyceny v K¢ a v ucetni
zavérce jsou tedy vykdzany prepoctené sménnym kurzem platnym k datu transakce. Veskeré kurzové zisky a ztraty
jsou vykazany v polozce Cisty zisk nebo ztrata z financ¢nich operaci.

e) Pohledavky za bankami a klienty

Uvéry poskytnuté Bankou ve formé pfimého postoupeni financnich prostfedkd danému klientovi jsou klasifikovany
jako poskytnuté Uvéry a jsou vykazovany v nabéhlé hodnoté. Veskeré Gvéry a pohledavky jsou zauctovany v okamziku
poskytnuti financnich prostfedkd klientam.

Poskytnuté Gvéry jsou vykazany v zlstatkové hodnoté snizené o opravné polozky. Dalsi informace k tvorbé opravnych
polozek jsou uvedeny v bodé 24 této Ucetni zavérky.

Rezervy a opravné polozky se tvori na vrub nakladl a ve vykazu zisku a ztraty jsou vykdzany v polozce Odpisy, tvorba
a pouZiti opravnych poloZek a rezerv k pohleddvkam a zarukam.

Odpisy nedobytnych pohledavek jsou uvedeny ve vykazu zisku a ztraty v polozce Odpisy, tvorba a pouZiti opravnych
poloZek a rezerv k pohledavkam a zarukam. O odpovidajici ¢astku se snizuji opravné polozky nebo rezervy, a to
Uctovanim ve stejné polozce. Vynosy z dfive odepsanych pohleddvek jsou uvedeny v poloZzce Rozpusténi opravnych
poloZzek a rezerv k pohledavkam a zdrukam, vynosy z postoupeni pohledavek a vynosy z drive odepsanych
pohledavek.
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f) Cenné papiry

Cenné papiry drzené Bankou jsou ¢lenény do portfolii v souladu se strategii Banky pro investice do cennych papirt.
Banka zarazuje cenné papiry, které nejsou Ucasti s rozhodujicim nebo podstatnym vlivem do portfolif realizovatelnych
cennych papirtl, cennych papirl oceriovanych redlnou hodnotou proti Uctdm nakladd nebo vynosl, cennych papirt
drzenych do splatnosti a do portfolia dluhovych cennych papirt pofizenych v primarnich emisich neurcenych
k obchodovani. Cenné papiry jsou v rozvaze zahrnuty v polozkdch Statni bezkupdnové dluhopisy a ostatni cenné
papiry prijimané centralni bankou k refinancovani, Dluhové cenné papiry a cenné papiry z portfolia dluhovych
cennych papirt pofizenych v primarnich emisich neurcenych k obchodovani jsou v rozvaze zahrnuty v polozkach
Pohledavky za klienty nebo Pohleddvky za bankami podle povahy emitentd téchto cennych papird.

Veskeré cenné papiry v drzeni Banky s vyjimkou cennych papird ocefiovanych redlnou hodnotou proti Gc¢tdm nakladd
nebo vynosl jsou pfi prvotnim zachyceni ocenény pofizovaci cenou, kterd u kupénovych dluhopisu zahrnuje cistou
cenu pofizeni, nabéhly kupén a pfimé transak¢ni ndklady spojené s nakupem cennych papirG. Cenné papiry
ocenované redlnou hodnotou proti Uctdm ndklad a vynosU jsou pfi prvotnim zachyceni ocenény cenou pofizent,
kterd nezahrnuje pfimé transakcéni naklady. Obchody s cennymi papiry, které nespliuji podminku obvyklého
vyporadani na pfislusném trhu s cennymi papiry, jsou Uctovany jako finan¢ni derivaty a v okamziku vyporadani
nakupu jsou zachyceny v rozvaze v realné hodnoté. U dluhovych cennych papirt (drzenych do splatnosti a porizenych
v primdrnich emisich neurcenych k obchodovéni) je pofizovaci cena postupné zvysovana o nabihajici Urokové vynosy
s pouzitim efektivni Grokové miry. Urokovymi vynosy se rozumi nabihajici rozdil mezi nomindlni hodnotou cenného
papiru a pofizovaci cenou a déle nabihajici kupén.

Reédlnd hodnota cennych papirt

Redlnd hodnota cenného papiru je stanovena jako trzni cena kétovana prislusnou burzou cennych papirt nebo jinym
aktivnim verejnym trhem. U nekotovanych cennych papirt je redlna hodnota odhadovana jako:

m (istd soucasna hodnota penéznich tokd se zohlednénim rizik dluhopist a smének,
m kotace tretich stran.

Cenné papiry oceriované redlnou hodnotou proti U¢tdm nékladd nebo vynost

Cenné papiry v portfoliu cennych papirl ocefiovanych redlnou hodnotou proti uctdim nakladd nebo vynost jsou
cenné papiry (dluhopisy a pokladni¢ni poukazky) nabyté Bankou za Gcelem tvorby zisku z pohybt cen v kratkodobém
¢asovém horizontu. Po prvotnim zauctovani jsou tyto cenné papiry zachyceny v cené pofizeni a déle vykazovany
v redlné hodnoté.

Nerealizované zisky a ztraty z precenéni cennych papiré na redlnou hodnotu, stejné jako realizované zisky a ztraty,
jsou zachyceny ve vykazu zisku a ztraty v polozce Cisty zisk nebo ztrta z financ¢nich operaci.

Cenné papiry drzené do splatnosti

Cenné papiry drzené do splatnosti jsou cenné papiry s fixnimi ¢i urcitelnymi platbami a pevnou splatnosti, které Banka
zamysli a zaroven je schopna drzet do splatnosti. Banka v tomto portfoliu vykazuje dluhopisy. Cenné papiry drzené
do splatnosti jsou oceriovany nabéhlou hodnotou s pouzitim efektivni drokové miry.

Banka posuzuje pravidelné, zda doslo ke snizeni hodnoty cennych papirG drzenych v portfoliu do splatnosti.
U financniho aktiva doslo ke snizeni hodnoty, jestlize je jeho Ucetni hodnota vyssi nez jeho odhadovana realizovatelna
hodnota, jeZ je rovna soucasné hodnoté ocekavanych budoucich penéznich tokl diskontovanych s pouzitim plvodni
efektivni Urokové sazby daného finan¢niho nastroje. Viyse ztraty ze snizeni hodnoty aktiv vykazovanych v ¢isté cené
porizeni je rovna rozdilu mezi Ucetni hodnotou aktiva a jeho realizovatelnou hodnotou. V pfipadé, ze doslo ke snizenf
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hodnoty cennych papird drzenych do splatnosti, vytvari Banka opravné polozky, které jsou vykazany ve vykazu zisku
a ztraty v polozce Cisty zisk nebo ztréta z financnich operaci.

Realizovatelné cenné papiry

Realizovatelné cenné papiry nejsou ani cennymi papiry ocenovanymi redlnou hodnotou proti Uc¢tdm nakladd nebo
vynost ani cennymi papiry drzenymi do splatnosti. Realizovatelné cenné papiry jsou ocefiovany redlnou hodnotou.
Zména realné hodnoty je Uc¢tovana do oceriovacich rozdilt a az do okamziku projede cenného papiru je vykazovana
v rozvaze v poloZce Oceriovaci rozdily z majetku a zavazkd s vyjimkou zmén redlné hodnoty z titulu zmén sménného
kurzu, které jsou vykazany ve vykazu zisku a ztraty v polozce Cisty zisk nebo ztrdta z financnich operaci. Pi prodeji
je zména redlné hodnoty oductovana do vynost (nakladd) a vykazana ve vykazu zisku a ztraty v polozce Cisty zisk
nebo ztrata z financnich operaci.

Dluhové cenné papiry porizené v primarnich emisich neurcené k obchodovani

Dluhové cenné papiry pofizené v primdrnich emisich neurcené k obchodovani zahrnuji cenné papiry, které Banka
nakoupila v primarnich emisich (kupdnové dluhopisy a sménky).

Kupénové dluhopisy pofizené v primarnich emisich neur¢ené k obchodovani jsou oceriovany nabéhlou hodnotou
s pouzitim efektivni Grokové miry. Sménky nakoupené od emitentl jsou jako kratkodobé cenné papiry ocenfované
nabéhlou hodnotou linedrnim zptsobem.

g) Konsolida¢ni celek

Spolecnost s podstatnym vlivem (pfidruzena spole¢nost) je spolec¢nost, v niz Banka vykonava podstatny vliv svym podilem
na finan¢nim a provoznim rozhodovdéni, ale nema moznost tuto spole¢nost ovlddat. Banka ma pouze jednu pridruzenou
spole¢nost Municipalni finanéni spolecnost, a. s (dale MUFIS, a. s.). Hlavnim predmétem cinnosti této pfidruzené
spolec¢nosti je zprostfedkovani Gvérd na zakladé smlouvy. Tato spole¢nost byla konsolidovana ekvivalen¢ni metodou.

h) Operace prodeje a zpétného nakupu

Cenné papiry prijaté jako zajisténi v reverznich repo operacich se nevykazuji v rozvaze Banky, zachycuji se v realné
hodnoté v podrozvaze. V podrozvaze se nezachycuje zajisténi, které je predmétem kratkého prodeje. Kratké prodeje
predstavuji zavazky drzené za spekulacnim Ucelem a jsou vykadzany v polozce Zavazky z dluhovych cennych papirQ.
Reverznim repem se rozumi klasické reverzni repo, a déle vypuijcka cennych papird zajisténa prevodem financnich aktiv
a nakup cennych papirl se soucasné sjednanym zpétnym prodejem. Cenné papiry poskytnuté jako zajisténi v repo
operacich jsou ponechdny v portfoliu, ve kterém byly cenné papiry vykézany pred jejich poskytnutim v rdmci repo operace.

V pfipadé prodeje cenného papiru ziskaného jako zajisténi v ramci reverzni repo operace Banka zachycuje v rozvaze
zavazek z cenného papiru, ktery je pfeceriovan na realnou hodnotu.

i) Finan¢ni derivaty a zajistovani

Banka v rdmci své bézné cinnosti provadi operace s finan¢nimi derivaty. Mezi finan¢ni derivaty uzivané Bankou patfi
urokové a ménové forwardy a swapy. Banka pouziva financni derivaty k obchodovani a k zajisténi urokového
a ménového rizika, kterému je vystavena v dusledku svych operaci na financnich trzich.

Financni derivaty jsou prvotné zachyceny v podrozvaze v hodnoté podkladového ndstroje a v rozvaze v pofizovaci
cené. Nasledné jsou v rozvaze precefiovany na redlnou hodnotu. Redlna hodnota je ziskdna na zakladé modelt
diskontovanych penéznich tokd. Vsechny finan¢ni derivaty jsou vykazovany jako aktiva v pripadé kladné rediné
hodnoty a jako pasiva v pripadé zdporné realné hodnoty.
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Zmény realnych hodnot derivatl urcenych k obchodovéni jsou promitany pfimo do vykazu zisku a ztraty v poloZzce
Cisty zisk nebo ztrdta z financnich operaci.

K datu uzavieni smlouvy o finan¢nim derivéatu Banka klasifikuje nékteré derivaty bud' jako zajisténi realné hodnoty
zachyceného aktiva nebo pasiva (zajisténi redlné hodnoty), nebo zajisténi budouciho penézniho toku vyplyvajiciho ze
zauc¢tovaného aktiva nebo pasiva, o¢ekavané transakce, nebo pevného piislibu (zajisténi penéznich tokd). Uctovani
0 zajisténi se vztahuje k finan¢nim derivatim, které jsou klasifikovany jako zajistovaci, v navaznosti na splnéni
definovanych podminek. K datu Gcetni zavérky Banka pouzivd pouze metodu zajisténi redlné hodnoty.

Kritéria Banky, kterd museji byt splnéna, aby mohlo byt o derivatu Uc¢tovano jako o zajisténi, jsou nasledujici:

a) odpovidaji strategii Banky v oblasti fizeni rizik,

b) na pocatku zajisténi je zajistovaci vztah formdlné zdokumentovén, dokumentace obsahuje identifikace
zajistovanych a zajistovacich nastrojl, vymezeni rizika, které je predmétem zajisténi, pristup k zjistovani a dolozenf
efektivnosti zajistént,

C) zajisténi je efektivni, tzn. Ze na pocatku a po celé vykazované obdobi jsou zmény redlnych hodnot nebo penézni
toky zajistovanych a zajistovacich nastrojd témeér vyrovnany (v rozmezi 80 % - 125 %).

Zmény redlnych hodnot derivatd, které jsou klasifikovany jako zajisténi redlné hodnoty a spliuji podminky pro
zachyceni jako zajisténi redlné hodnoty a které se ukazi jako vysoce ucinné ve vztahu k zajisStovanému riziku, jsou
zachyceny do vykazu zisk( a ztrdt spolu s pfislusnou zménou realné hodnoty zajisténého aktiva nebo pasiva, které
souvisi s timto konkrétnim zajistovanym rizikem. Zmeény redlnych hodnot zajistovacich derivatd a jejich podkladovych
nastrojl jsou Gctovany do vykazu zisk( a ztrat do polozky Cisty zisk nebo ztrata z financnich operaci a nab&hlé uroky
placené a pfijaté jsou vykazovany v polozce Urokové vynosy a Urokové nédklady.

j)  Vynosové a nakladové uroky

Vynosové a nakladové uroky ze vsech Urocenych nastrojd jsou vykazovany na akrudlnim principu. Vynosové uroky
zahrnuji ¢asové rozlisené kupény a nabéhly diskont ze viech ndstrojd s pevnym vynosem.

Soucasti Urokovych vynost z GUvérd v rdmci podpory malého a stfedniho podnikéni jsou i Urokové vynosy, vykazované
taktéZ na akrudlnim principu a hrazené stdtem v souladu s uzavienymi smlouvami.

Vynosy z nespldcenych Uvérd jsou rovnéz ¢asové rozlisovany a zahrnovany do zGstatku pfislusného Gvéru. Tyto ¢astky
jsou plné kryty opravnou polozkou.

k) Sankcni uroky

Sank¢ni Uroky jsou casové rozlisSovany do vynosl pouze u standardnich a sledovanych pohledavek poskytnutych po
1. lednu 2001. U ostatnich pohledavek je casové rozliSovani sankénich drokovych vynost pozastaveno. Tyto uroky
jsou vylouceny z vynost do doby jejich inkasa.

1) Vynosy z poplatkd a provizi

Provize za poskytnuti zaruk se skladaji z ¢asti hrazené klientem a z <asti hrazené statem, formou tzv. cenového
zvyhodnéni, a jsou casové rozliSovany do vynost na zakladé ocekdvaného prabéhu splaceni jistiny zarucovaného

Uvéru za obdobi od data podpisu smlouvy o bankovni zadruce do data splatnosti Uvéru. V nékterych pfipadech jsou
poplatky a provize soucasti efektivni Grokové miry.
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m) Rezervy

Rezervy jsou vykazany v rozvaze, pokud ma Banka soucasny zavazek, ktery je vysledkem minulych udalosti a pokud
je pravdépodobné, Ze k vyrovnani takového zdvazku bude nezbytny vydej prostfedk( predstavujicich Ubytek aktiv,
a Ize primérené odhadnout vysi tohoto zavazku.

n) Hmotny a nehmotny majetek

Hmotnym majetkem se rozumfi movity majetek s pofizovaci cenou vétsi nez 40 tis. K¢ a dobou pouzitelnosti vétsi nez
1 rok, nemovitosti, pozemky a uméleckd dila bez ohledu na cenu jejich pofizeni. Nehmotnym majetkem se rozumi
software, licence a ostatni nehmotny majetek s pofizovaci cenou vyssi nez 60 tis. K¢.

Drobny hmotny a nehmotny majetek (majetek nesplnujici vyse uvedena kriteria) je Uctovan do nakladd v okamziku
jeho aktivace.

Hmotny a nehmotny majetek je oceriovan pofizovaci cenou, kterd zahrnuje naklady souvisejici s jeho porizenim.

Hmotny i nehmotny majetek je odepisovan metodou zrychleného odepisovani. Zivotnost majetku odpovida dobé
odepisovani stanovené Zdkonem o dani z pfijma. Naklady na opravy a udrzovani hmotného majetku se Uctuji pfimo
do nékladd. Technické zhodnoceni a modernizace jednotlivé majetkové polozky jsou aktivovany a odepisovany.

o) Dan z pfijmu
Dan ve vykazu zisku a ztrdty zahrnuje splatnou dan za Ucetni obdobi a zménu zGstatku odlozené dané.

Splatnd dan za ucetni obdobi je vypoctena na zdkladé zdanitelnych prijmG pfi pouziti dariové sazby platné
k rozvahovému dni a je upravena o pfipadné zmény dafiové povinnosti z minulych let. Dafiovy zaklad pro dan z prijma
se stanovi na zdkladé Upravy hospodarského vysledku bézného obdobi o darfové neuznatelné naklady a vynosy, které

nepodl|éhaji dani z prijm0. Sazba dané pro rok 2007 je 24 % (2006: 24 %).

OdloZeny danovy zavazek se vykazuje u vsech docasnych rozdill mezi zUstatkovou hodnotou aktiva nebo zavazku
v rozvaze a jejich darnovou hodnotou s pouzitim Uplné zédvazkové metody. OdloZena darova pohledavka je zachycena
ve vysi, kterou bude pravdépodobné mozno realizovat proti o¢ekdvanym zdanitelnym zisk@m v budoucnosti.

Hlavnimi tituly pro vypocet odloZzené dané jsou: doc¢asné rozdily mezi dafiové uznatelnymi a neuznatelnymi opravnymi
polozkami a rezervami.

p) Penzijni pfipojisténi

Banka poskytuje svym zaméstnanctim penzijni pfipojisténi a kapitalové Zivotni pojisténi, které je pribézné uctovano
do nakladd na zaméstnance.

g) Osoby se zvlastnim vztahem k bance
Osoby se zvlastnim vztahem k bance jsou v souladu se Zakonem o bankach definovany takto:

m cClenové organl Banky, vedouci zaméstnanci a jejich pribuzni,

m akcionafi ovladajici Banku a jejich akcionafi s podilem presahujicim 10 % jejich zakladniho kapitalu, jejich vedouci
zameéstnandi a jejich pribuzni,

m spolecnosti, v nichz ¢lenové organl Banky, vedouci zaméstnanci nebo akcionafi Banky drzi vétsi nez 10 %
majetkovou Ucast,



CESKOMORAVSKA ZARUCNI A ROZVOJOVA BANKA, A. S.

Priloha konsolidované ucetni zavérky dle ceskych ucetnich predpist k 31. prosinci 2007

m akcionafi s vétsi nez 10 % majetkovou Ucasti v Bance a jimi ovlddané spolecnosti,
m pfidruzena spolec¢nost Banky.

r) Nasledné udalosti

Dopad udalosti, které nastaly mezi rozvahovym dnem a dnem podpisu Ucetni zavérky, je zachycen v Ucetnich
vykazech v pfipadé, Ze tyto udalosti poskytuji doplriujici dikazy o podminkach, které existovaly k rozvahovému dni.

V pripadé, Zze mezi rozvahovym dnem a dnem podpisu Ucetni zavérky doslo k vyznamnym udalostem zohledrujicim
podminky, které nastaly po rozvahovém dni, jsou dasledky téchto udalosti popsény v pfiloze, ale nejsou zalctovany
v Ucetnich vykazech.

s) Regula¢ni pozadavky

Banka musi dodrzovat regulacni pozadavky CNB. Mezi tyto pozadavky patfi limity a dal3i omezeni pro kapitélovou
priméfenost bank, klasifikaci Uvért a podrozvahovych zavazkl, tvorbu opravnych polozek a rezerv k pokryti
Uvérového rizika spojeného s klienty bank, pro likviditu a ménové pozice Banky.

t) Mimoradné vynosy a ndklady a zmény ucetnich postupt

Mimoradné vynosy a naklady zahrnuji jednorazové dopady udalosti nesouvisejicich s pfedmétem ¢innosti Banky.

u) Zmény v metodé vykazovani

V roce 2007 Banka zménila zptsob vykazovani zmén redlnych hodnot u uvérl pfijatych a poskytnutych v ramci

transakce transformace EIB/KOBA. Do roku 2007 Banka neprovadéla offset plateb prijatych a poskytnutych v ramci
této transakce. Banka upravila srovnatelné obdobi podle nové metodiky, viz bod 6 b).

3/ POKLADNi HOTOVOST A VKLADY U CENTRALNi BANKY

tis. K¢ 31. prosince 2007 31. prosince 2006
Pokladni hotovost 10 457 10 506
Povinné minimalnf rezervy 179 229 207 682
Celkem 189 686 218 188

Povinné minimalni rezervy predstavuji povinné vklady Banky u CNB. Jsou Grocené repo sazbou pro ¢eskou korunu
(31. prosince 2007: 3,50 % p. a.).
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4/  STATNi BEZKUPONOVE DLUHOPISY A OSTATNI CENNE PAPIRY PRIJIMANE CENTRALNi BANKOU
K REFINANCOVANI

tis. K¢ 31. prosince 2007 31. prosince 2006
Cenné papiry oceriované proti uctiim N/V 147 550 50 174
z toho:

statni kuponové dluhopisy 147 550 50 174
Realizovatelné cenné papiry 4 803 647 4990 158
z toho:

statni pokladnicni poukdazky 2 149 199 4 008 586
statni kupénové dluhopisy 2 654 448 981 572
Cenné papiry drzené do splatnosti 3560 270 2016 578
z toho:

statni kupénové dluhopisy 3560 270 2 016 578
Celkem 8511 467 7 056 910

Podil cennych papirt se smluvni splatnosti do 1 roku na celkovém objemu cennych papirQ cini v roce 2007: 18,54 %
(v roce 2006: 32,15 %).

5/ POHLEDAVKY ZA BANKAMI

tis. K¢ 31. prosince 2007 31. prosince 2006
Bézné ucty u bank 637 32 153
Terminové vklady u bank a centrélnich bank 4 408 696 1790 000
Pohledavky z repo operaci 7110778 4 100 000
Ostatni pohledéavky za bankami 126 727 130 057
Cenné papiry potizené v primarnich emisich 205 736 205 753
Nabéhlé uroky 45 532 5 640
Celkem 11 898 106 6 263 603

Vsechny pohledéavky za bankami jsou standardnimi pohleddvkami.

Pohledavky vici osobam se zvlastnim vztahem k bance a vyznamnym akcionaram

tis. K¢ 31. prosince 2007 31. prosince 2006
Komercni banka, a. s. - bézny uUcet 460 375
Ceskoslovenska obchodnf banka, a. s. - vklad 0 300 000
Ceskoslovenska obchodni banka, a. s. - repo 230 000 0
Ceska sporitelna, a. s. - bézny ucet 2 0
Ceska spotitelna, a. s. - vklad 450 000 300 000
Ceska spofitelna, a. s. - repo 3380 778 0

Celkem 4061 240 600 375
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6/ POHLEDAVKY ZA KLIENTY

CESKOMORAVSKA ZARUCNI A ROZVOJOVA BANKA, A. S.

tis. K¢ 31. prosince 2007 31. prosince 2006
Uvéry statnim institucim 20 302 484 22 446 706
Standardni Uvéry obcim 558 569 596 039
Standardni Uvéry soukromym pravnickym a fyzickym osobam 2 714 964 2 336 688
z toho: pohledévky splatné na pozadani 504 470 595
Ostatni pohledavky za klienty 23 2
Cenné papiry pofizené v primarnich emisich neurcenych k obchodovani 59 853 259 454
Klasifikované tvéry obcim 589 412 480 611
Klasifikované uvéry soukromym pravnickym

a fyzickym osobdm 3 555 664 3970 647
Zména redlné hodnoty Uvérd poskytnutych Ministerstvu financi 2 022 736 2 956 318
Zména realné hodnoty ostatnich Uvérd -32 224 2735
Nabéhlé uroky 239 479 254 003
Brutto hodnota pohledavek za klienty 30 010 960 33303 203
Opravna polozka ke klasifikovanym dvérdm (bod 11) -1 320 663 -1 271 599
Netto hodnota pohleddvek za klienty 28 690 297 32 031 604

V fadku Uvéry statnim institucim jsou Gvéry Ministerstvu financi, které véetné nabghlych urokt k 31. prosinci 2007
Cinily 20 486 583 tis. K¢ (k 31. prosinci 2006 cinily 22 686 721 tis. K¢) - viz bod b).

Hlavni podil na narGstu pohleddvek splatnych na pozadani mél povoleny kontokorentni rdmec vici ostatnim

finan¢nim institucim.

Ke zméné realnych Uvérl doslo mimo zmény trznich parametrt v dasledku splacenti jistiny Gvéra.

a) Kvalita uvérového portfolia

tis. K¢ 31. prosince 2007 31. prosince 2006
Standardnf 23 576 040 25 379 435
Sledované 2 871 766 3136 934
Nestandardnf 538 134 567 087
Pochybné 294 225 167 091
Ztratove 1) 440 951 580 146
Cenné papiry pofizené v primarnich emisich 59 853 259 454
Zména redlné hodnoty poskytnutych uvérd 1990 512 2 959 053
Nabéhlé uroky 239 479 254 003
Celkem 30 010 960 33303 203

1) Mezi ztratové pohledavky jsou zahrnuty i pohleddvky z titulu pInéni zdruk ve vysi 302 615 tis. K¢ k 31. prosinci 2007

(428 650 tis. K¢ k 31. prosinci 2006).

Struktura zajisténi uvérd poskytnutych klientdm

tis. K¢ 31. prosince 2007 31. prosince 2006
Bankovnf{ zaruky a zajisténi spolehlivymi ruciteli 263 009 602 519
Zajisténi penézi 34 907 36 538
Zajisténi zastavnim pravem na nemovitost 2 206 155 2 451 256
Ostatni zajisténi uvérd 60 254 259 606
Nezajisténo 27 446 635 29 953 284
Celkem 30 010 960 33303 203
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b) Uvéry statnim institucim

Uvéry statnim institucim predstavuji pfedevsim Gvéry poskytnuté Ministerstvu financi v souvislosti s infrastrukturnimi
programy, které byly na CMZRB pfevedeny z Konsolida¢ni banky Praha, s. p. 4., 31. prosince 2000. Tyto programy
jsou zaméfeny predevsim na vystavbu dalni¢ni sité, opravy mezinarodnich silnic, odstranéni povodrovych skod
a vodohospodarské investice. Zdroje na tyto programy poskytla Evropska investi¢ni banka, mensi ¢ast téz vyznamné
banky z fad akcionard.

Do 10. fijna 2001 odpovidala ménova i Urokova struktura poskytnutych infrastrukturnich Gvéra zdrojam jejich
financovani. Dne 10. fijna 2001 a 20. listopadu 2001 doslo z podnétu Ministerstva financi k transformaci veskerych

splatek jistiny a urokd splatnych do konce roku 2006 z EUR na CZK.

Dne 18. ledna 2002 a 14. Gnora 2002 doslo k transformaci jistiny a turokd splatnych v letech 2007 az 2012 z EUR na
CZK. K 31. prosinci 2007 se transformace tykala 4 602 004 tis. K¢ jistiny (31. prosince 2006: 5 767 057 tis. K¢).

Ménova struktura nesplacené jistiny infrastrukturnich programd na strané aktiv a pasiv je nasledujici:

tis. K¢ 31. prosince 2007 31. prosince 2006
Aktiva Pasiva Aktiva Pasiva
CZK - jistina 14 265 127 8 728 452 15 485 664 9 497 593
CZK - nabéhly urok 220777 15517 234 444 10 637
EUR - jistina 5977 884 10 579 888 6 933 487 11 970 894
EUR - nabéhly urok 4 823 139 069 5 456 156 531
USD - jistina 17 897 17 897 27 556 27 556
USD - nabéhly urok 74 74 114 114
Zména precenéni na redlnou hodnotu
z titulu Urokového rizika* 2 022 736 1465 116 2 956 318 2 097 484
Celkem 22 509 318 20946 013 25 643 039 23 760 809

* Banka pfevzala od Konsolida¢ni banky, s. p. U., Uvéry od EIB, denominované v EUR, Uroc¢ené fixni sazbou. Banka
zaroven poskytla Uvéry ve stejné hodnoté Ministerstvu financi, denominované v EUR za fixni sazbu. Protoze vsak
Ministerstvo financi neslo v pIné vysi kurzova rizika plynouci z téchto Uvérd, byly mezi Bankou a Ministerstvem financi
uzavreny smlouvy o transformaci financnich tokt denominovanych v EUR na CZK, a to postupné na obdobi od roku
2001 do roku 2006 a od roku 2007 do roku 2012. Nedoslo tedy k transformaci celych Uvérd, ale pouze vsech splatek
jistiny a urokd splatnych v uvedenych obdobich. Zména zdvazku vici Evropské investi¢ni bance z titulu pohybu
spotovych ménovych kurza je soucasti rddku EUR - jistina, EUR - nabéhly urok, nikoliv fadku Precenéni na redlnou
hodnotu drokového rizika. Cast jistiny (zhruba 55 %) v EUR je nezajisténa.

K uzavieni takto vzniklé oteviené pozice a k pokryti z ni vyplyvajicich mé&novych a urokovych rizik uzaviela CMZRB
ménové swapy (bod 24 ¢).

c) Podfizené uvéry

Banka poskytovala do konce roku 2007 investi¢né zamérené podiizené Uvéry pro malé a stfedni podnikatele ve vysi
az 25 mil. K¢, s urokovou sazbou 1 - 4 % p. a. stanovenou na zakladé usneseni vlady v programech podpory
vyhlasenym Ministerstvem primyslu a obchodu, s dobou splatnosti az 11 let a s odkladem splatek az 6 let, do vyse
50 % predpokladanych nakladd projektu uvedenych v Zadosti o Uvér. Jedna se o podfizenost vsem véfiteldm. Je
smluvné dohodnuto, Ze v pfipadé likvidace, konkurzu, nuceného vyrovnani nebo vyrovnani dluznika bude v obdobi
podfizenosti Banka uspokojena az po plném uspokojeni viech pohledavek ostatnich véfiteld.
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Podrizené uvéry dle sazby

tis. K¢ 1.00 2.00 3.00 4.00 24.00* Celkem
K 31. prosinci 2007 640 387 54 223 1626 620 22 330 1189 2 344 749
K 31. prosinci 2006 614 875 43 811 1199 811 21 317 403 1880 217

* sank¢ni urok z pohleddvek po splatnosti

Celkovéd hodnota podfizenych Gvérl je uvedena vcetné casového rozlisenf ve vysi: 8 001 tis. K¢ k 31. prosinci 2007
(k 31. prosinci 2006: 5 981 tis. K¢).

Podfizené uvéry dle smluvni doby splatnosti

tis. K¢ do 3 més.* 3-12 més.* 1-5let Nad 5 let Celkem
K 31. prosinci 2007 762 306 21576 2 322 105 2 344 749
K 31. prosinci 2006 217 154 30 760 1 849 086 1880 217

* Tykd se pouze sankénich Urokl z pohledavek po splatnosti. Smluvni doba splatnosti odpovida datiim uvedenym v Uvérové smlouvé.

Podfizené uvéry dle zbytkové doby splatnosti

tis. K¢ do 3 més. 3 - 12 més. 1-5let Nad 5 let Celkem
K 31. prosinci 2007 16 920 38 992 1313215 975 622 2 344 749
K 31. prosinci 2006 15 932 17 533 767 644 1079 108 1880 217

Zbytkova splatnost je doba od urcitého data do konce smluvni doby splatnosti.

d) Sektorové ¢lenéni pohledavek za klienty

tis. K¢ 31. prosince 2007 31. prosince 2006
Nefinanéni podniky verejné 593 049 618 198
Nefinancni podniky soukromé narodni 4 030 289 4190 480
Nefinancni podniky soukromé pod zahr. kontrolou 59 853 59 956
Investi¢ni spole¢nosti soukromé narodni 501 366 99 773
Finan¢ni zprostredkovatelé 0 99 724
Pomocné financni instituce soukromé néarodni 2 901 2 399
Ustfedni vladnf instituce 20 302 484 22 446 706
Mistni vladnf instituce 1147 981 1076 651
Zameéstnavatelé 225 404
Osoby samostatné vydélecné ¢inné 1133975 1487 233
Domacnosti 4 585 4 590
Neziskové instituce slouzici domacnostem 4261 4033
Zména redlné hodnoty poskytnutych uvérd 1990512 2 959 053
Casové rozliseni 239 479 254 003
Celkem 30 010 960 33303 203
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e) Clenéni pohledéavek za klienty dle odvétvi ¢innosti

tis. K¢ 31. prosince 2007 31. prosince 2006
Tézba nerostnych surovin 6 950 10 702
Zpracovatelsky prmysl 2017 124 2 181 855
Vyroba a rozvod elektfiny, plynu, vody 1210 437 1353 964
Stavebnictvi 351 151 406 182
Obchod, prodej, udrzba, opravy 945 251 997 869
Ubytovani a stravovani 379 890 416 681
Doprava, skladovani, cestovni ruch a spoje 91 625 78 193
Penéznictvi 543 677 201 897
Pojistovnictvf 1003 1003
Verejnd sprdva a obrana 21 893 262 24 014 978
Ostatni ¢innosti a pramysl 327 120 412 925
Lesnictvi a souvisejici ¢innosti 13 479 13 898
Zména redlné hodnoty poskytnutych uvérd 1990 512 2 959 053
Casové rozliseni 239 479 254 003
Celkem 30 010 960 33303 203

f) Clenéni pohledavek za klienty podle jednotlivych programt

tis. K¢ 31. prosince 2007 31. prosince 2006
Uvéry poskytnuté statnim institucim 20 302 484 22 446 706
Podrizené uvéry pro financovani MSP 2 336 747 1874 236
Uvéry na financovani vodohospodafské infrastruktury a infrastruktury obcf 2778 161 2 897 119
Programové uvéry MSP 684 488 870 377
Uvéry pro malé a zacinajici podnikatele 788 817 1281 381
Kontokorentni Gvér finan¢nim institucim 501 366 0
PInéni ze zaruk 302 615 428 650
Ostatni 26 438 32 224
Cenné papiry pofizené v primarnich emisich 59 853 259 454
Zména redlné hodnoty poskytnutych uvérd 1990 512 2 959 053
Casové rozliseni 239 479 254 003
Celkem 30 010 960 33303 203

7/ CENNE PAPIRY

tis. K¢ 31. prosince 2007 31. prosince 2006

Ucetni hodnota Ucetni hodnota
Cenné papiry oceriované proti uctiim N/V 52 122 81 448
- S pevnym vynosem 52 122 81 448
- s proménlivym vynosem 0 0
Realizovatelné 6 823 026 4 883 790
- S pevnym vynosem 4 548 168 2 661 172
- s proménlivym vynosem 2 274 858 2222 618
Drzené do splatnosti 225 544 446 039
- S pevnym vynosem 225 544 446 039
- s proménlivym vynosem 0 0
Celkem 7 100 692 5411 277
- S pevnym vynosem 4 825 834 3 188 659
- s proménlivym vynosem 2 274 858 2222618
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a) Cenné papiry oceriované proti uc¢tim N/V

Obligace a jiné cenné papiry s pevnym vynosem

CESKOMORAVSKA ZARUCNI A ROZVOJOVA BANKA, A. S.

tis. K¢

Realna hodnota
k 31. prosinci 2007

Realna hodnota
k 31. prosinci 2006

Obchodované na zahranic¢nich burzach 51 854 81 066
Nabeéhly urok z dluhopist 268 382
Celkem 52 122 81 448

Dle emitenta se realizovatelné cenné papiry ¢leni nasledujicim zpGsobem:

tis. K¢ Redlna hodnota Redlna hodnota

k 31. prosinci 2007 k 31. prosinci 2006
Statni instituce v zahranicf 52 122 81 448
Celkem 52 122 81 448

b) Realizovatelné cenné papiry

Obligace a jiné cenné papiry s pevnym vynosem

tis. K¢

Redlnd hodnota
k 31. prosinci 2007

Realna hodnota
k 31. prosinci 2006

Systém kratkodobych dluhopist 745 743 0
Obchodované na hlavnim nebo vedlejsim trhu BCPP 362 178 44 070
Obchodované na volném trhu burz cennych papirt 1674 548 1152 892
Neobchodované na burzach cennych papirt 1679 134 1398 726
Nabéhly urok z dluhopist 86 565 65 484
Celkem 4548 168 2661172

Obligace s proménlivym vynosem

tis. K¢

Redlnd hodnota
k 31. prosinci 2007

Realna hodnota
k 31. prosinci 2006

Obchodované na hlavnim nebo vedlejsim trhu BCPP 311 270 498 762
Obchodované na volném trhu burz cennych papirt 795 034 205 650
Neobchodované na burzach cennych papirt 1149 431 1 504 800
Nabéhly urok z dluhopist 19 123 13 406
Celkem 2 274 858 2222618

Dle emitenta se realizovatelné cenné papiry ¢leni nasledujicim zptdsobem:

tis. K¢ Redlnd hodnota Redlnd hodnota

k 31. prosinci 2007 k 31. prosinci 2006
Statni instituce v Ceské republice 945 443 235 309
Finan¢nf instituce v Ceské republice 2 574911 1548 401
Finan¢ni instituce v zahranici 2 391 982 2 154 228
Ostatni subjekty v Ceské republice 90 817 339 953
Ostatni subjekty v zahranicf 819 873 605 899
Celkem 6 823 026 4 883 790
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¢) Cenné papiry drzené do splatnosti

Obligace a jiné cenné papiry s pevnym vynosem

tis. K¢ K 31. prosinci 2007 K 31. prosinci 2006
nabéhla redlna nabéhla realna
hodnota hodnota hodnota hodnota

Obchodované na hlavnim nebo vedlejsim trhu BCPP 225 544 221 458 237 799 237 743

Neobchodované na burzach cennych papirt 0 0 208 240 200 740

Celkem 225544 221 458 446 039 438 483

Pokles redlné hodnoty nebyl zplsoben zvysenim Uvérového rizika emitentl a proto Banka netvofila k témto cennym
papirdm opravné polozky.

Dle emitenta se cenné papiry drzené do splatnosti ¢leni nasledujicim zpGsobem:

tis. K¢ Nabéhlad hodnota Nabéhld hodnota

k 31. prosinci 2006 k 31. prosinci 2005
Statnf instituce v Ceské republice 23 157 37 050
Finan¢ni instituce v zahranicf 0 208 240
Ostatni subjekty v Ceské republice 202 387 200 749
Celkem 225 544 446 039

8/ UCASTI V EKVIVALENCI

Do konsolidace s materskou bankou vstupuje Ucast s podstatnym vlivem v Municipalné finan¢ni spolecnosti, a. s.,
(dale MUFIS, a. s.) se sidlem Jeruzalémska 964/4, Praha 1, jejiz zakladni Udaje nasleduji.

MUFIS, a. s., zaloZila Banka jako 100 % dcefinou spole¢nost se zdkladnim kapitalem 1 mil. K¢ v roce 1994. V roce
1995 Banka odprodala 51 % své Gcasti a k 31. prosinci 2003 je 49 % podilnikem na zakladnim kapitalu MUFIS, a. s.

Struktura akcionard 2007 2006
Ceskomoravska zaruéni a rozvojova banka, a. s. 49 % 49 %
Ministerstvo financi 49 % 49 %
Sdruzeni mést a obcf 2 % 2 %

MUFIS, a. s., zprostfedkovéava a hospodafi s dlouhodobymi zdroji ziskanymi na zékladé dohody s USAID (Agentura
pro mezinarodni spoluprédci) od soukromych americkych investord. Tyto prostfedky jsou urceny na financovani
infrastruktury meést a obci. Kone¢nym subjektdim jsou poskytovdny po vyhodnoceni jejich podnikatelského zdméru
prostfednictvim vybraného okruhu komerc¢nich bank, které vystupuji vici MUFIS, a. s., jako dluznik.

Vzhledem k volnym zdrojim z vracejicich se splatek poskytnutych uvérd byla v poloviné roku 2003 mezi
Ministerstvem financi, Statnim fondem Zivotniho prostfedi a MUFIS, a. s., uzaviena Dohoda o vyuziti financ¢nich
zdroji Housing Guaranty Programu na akce pro ochranu zivotniho prostfedi. Podle této dohody bylo celkem
uvolnéno 500 mil. K¢.

Po pfipravnych jednanich s americkymi investory a ceskymi institucemi zahdjil MUFIS, a. s., realizaci Programu
zacatkem roku 1995 a to prevzetim prvni pujcky ve vysi 20 mil. USD. V srpnu 1996 byl podepsan dodatek mezivladni
dohody, kterym byly ziskany zaruky obou vlad k prevzeti dalsi pdjcky ve vysi 14 mil. USD. Ve druhé poloviné roku
1997 byl projedndn a podepsan druhy dodatek k Programové dohodé, ktery umoznil MUFIS, a. s., uzavfit smlouvu o
pUjcce ve vysi 10 mil. USD. V souladu s touto dohodou prevzal v Unoru 1998 MUFIS, a. s., treti pljcku na dalsi
financovani Gvérd v rdmci HGP (Housing Guaranty Program) v Ceské republice.
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MUFIS, a. s., fadné plini své zavazky vyplyvajici z prevzeti pajcek. V roce 2005 a 2006 probéhly vzdy k 15. 3. pfedcasné
splatky dvou smének prvni pdjcky. K 31. 12. 2007 cini celkova vyse zbyvajicich zévazkd (jistin, trokl a poplatkd) dvou
zbyvajicich pujcek 26,73 mil. USD. Prostfedky na vSechny budouci splatky do USA jsou fixovany na zdkladé nakupd
forwardd, ktery byl uskutec¢nén dne 30. 6. 2006.

Vyznamné udalosti v roce 2007

Vysledek hospodareni MUFIS, a. s., ¢inil pfed zdanénim 32,3 mil. K¢&. Byla vytvorena rezerva ve vysi 8,78 mil. K¢ na
dan z prijmu za rok 2007.

9/ DLOUHODOBY HMOTNY A NEHMOTNY MAJETEK

Dlouhodoby nehmotny majetek

tis. K¢ 31. prosince 2006 Pofizeni Vyrazeni  31. prosince 2007
Pofizovaci cena
Software 167 455 16 180 0 183 635
Goodwill 0 0 0 0
Ostatnf 79 558 0 0 79 558
Nedokoncené investice a poskytnuté zalohy 192 16 079 16 236 35
247 205 32 259 16 236 263 228
Opravky
Software 145 754 16 102 0 161 856
Goodwill 0 0 0 0
Ostatnf 79 558 0 0 79 558
225 312 16 102 0 241 414
ZGstatkova hodnota 21 893 21 814

Dlouhodoby hmotny majetek

tis. K¢ 31. prosince 2006 Pofizeni Vyrazeni  31. prosince 2007
Porizovaci cena
Pozemky a umélecka dila 10 544 0 0 10 544
Budovy 301 405 337 0 301 742
Zatizeni a vybaveni 153 255 11227 5 862 158 620
Nedokoncené investice a poskytnuté zalohy 260 11 477 11737 0
465 464 23 041 17 599 470 906
Opravky
Budovy 103 400 13 745 0 117 145
Zatizeni a vybaveni 146 806 8 236 5 862 149 180
250 206 21981 5 862 266 325
Zlstatkova hodnota 215 258 204 581
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10/ OSTATNI AKTIVA

tis. K¢ 31. prosince 2007 31. prosince 2006
Pohl. z nevyporadanych transakci s cennymi papiry 715 700
Kladna redlna hodnota financ¢nich derivat (bod 24 c) 171 675 186 009
Odlozend dariova pohledavka (bod 23) 77 897 51 000
Dariové pohledavky vici statnimu rozpoctu 90 961 66 618
Ostatni pokladni hodnoty 101 2 107
Ostatni pohledévky 12 571 102 920
Brutto hodnota ostatnich aktiv 353 920 409 354
Opravné polozky na snizeni hodnoty (bod 11) -1293 -812
Netto hodnota ostatnich aktiv 352 627 408 542

11/ OPRAVNE POLOZKY, REZERVY A ODPISY AKTIV

Banka vykazovala nasledujici rezervy a opravné polozky k rizikovym aktivim:

tis. K¢ 31. prosince 2007 31. prosince 2006
Rezervy
Rezervy na poskytnuté zaruky (bod 16) 2 117 942 2176 714
Rezervy na pfisliby uvéra (bod 16) 57 984 74 022
Ostatni rezervy 22 775 21738
Celkem 2 198 701 2272 474
Opravné polozky
Ke klasifikovanym uvérdm klientdm (bod 6) 1 320 663 1271599
K ostatnim aktivim (bod 10) 1293 812
Celkem 1321 956 1272 411
Zmeénu stavu rezerv |ze analyzovat takto:
tis. K¢ Rezervy na Rezervy na Rezervy na Ostatni Celkem

poskytnuté pfisliby  podrozvahovou rezervy

zaruky uvéra angazovanost

K 1. lednu 2006 2 037 144 137 110 2 174 254 21 467 2195721
Tvorba 535 805 10118 545 923 253 471 799 394
Pouziti a rozpusténf -396 235 -73 206 -469 441 -253 200 -722 641
K 31. prosinci 2006 2176 714 74 022 2 250 736 21738 2272474
Tvorba 427 513 20 559 448 072 203 119 651 191
Pouziti a rozpusténf -486 285 -36 597 -522 882 -202 082 -724 964
K 31. prosinci 2007 2 117 942 57 984 2 175 926 22 775 2198 701

Ve sloupci Ostatni rezervy je zahrnuta tvorba, pouZiti a rozpusténi rezervy na dan z pfijma pravnickych osob
k 31. prosinci 2007: 180 344 tis. K¢ (k 31. prosinci 2006: 231 733 tis. K¢).

Zménu stavu opravnych polozek Ize analyzovat takto:

tis. K¢ Znehodnocené Majetkové Ostatni Celkem
uvéry klientdm ucasti aktiva
K 1. lednu 2006 1182 440 0 249 1182 689
Tvorba 850 407 0 565 850 972
Pouziti a rozpusténf -761 248 0 -2 -761 250
K 31. prosinci 2006 1271599 0 812 1272 411
Tvorba 856 435 0 598 857 033
Pouziti a rozpusténf -807 371 0 -117 -807 488
K 31. prosinci 2007 1320 663 0 1293 1321 956
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Prehled stavu opravnych polozek podle jejich typu

2007

2006

Rizikova kategorie Typ opravné polozky

Typ opravné polozky

RK banka CNB ekvivalent  Individudlni  Portfoliové  Individudlni  Portfoliové
1-6 Standardnf 1 0 167 770 0 154 039
7 Sledované 2 307 725 149 887 382 648 0
8 Nestandardni 3 139 842 0 117 995 0
9 Pochybné 4 141 943 0 57 048 0
10 Ztratoveé 5 413 496 0 559 869 0
Celkem 1 003 006 317 657 1117 560 154 039
Celkem opravné polozky 1320 663 1271599
Odpisy pohledavek a vynosy z drive odepsanych pohledéavek
tis. K¢ 2007 2006
Ztraty z prevodu pohledavek 15 025 497
Odpis pohledavek za klienty 151 553 121 013
Celkem 166 578 121 510
Vynosy z odepsanych pohledavek 527 1391

Nedobytné pohledavky jsou odepisovany proti rezervam, opravnym polozkdm nebo pfimo do ndkladd v pripadech,

kdy je vedeni Banky presvédceno, Ze jejich splatnost je neredlna.

Odepsané castky zahrnuji nezaplacené jistiny véetné rozvahového pfislusenstvi.

12/ ZAVAZKY VUCI BANKAM

tis. K¢ 31. prosince 2007 31. prosince 2006
Zavazky vUci ostatnim bankam 20 903 933 22 564 682
Prijata terminovd depozita 3 366 444 3 450 791
Zména redlné hodnoty Uvérd prijatych od EIB z titulu Urokového rizika 1465 116 2 097 484
Zména reédlné hodnoty Gvérd ostatnich -28 352 4 804
Nabéhly urok 193 526 198 683
Celkem 25 900 667 28 316 444

Z celkové vyse zdvazkl vUci ostatnim bankam predstavuje zdvazek vici Evropské investi¢ni bance, véetné nabéhlych
Urokt 19 747 906 tis. K¢ (k 31. prosinci 2006: 21 663 325 tis. K&). Zména zdvazku vUci Evropské investi¢ni bance
z titulu pohybu spotovych ménovych kurzd je soucasti fadku Zavazky vici ostatnim bankam, nikoliv fadku Zména

redlné hodnoty Uvérl prijatych od EIB (viz bod 6 b).

Soucasti zavazkl vaci ostatnim bankdm jsou u Uvéry rozvojovym bankam Kreditanstalt fur Wiederaufbau, Nordic

Investment Bank, Evropské investi¢ni bance a Rozvojové bance Rady Evropy 1 322 775 tis. K¢ vcetné nabéhlého troku

(k 31. prosinci 2006: 1 077 909 tis. K¢).

Zavazky vici osobam se zvlastnim vztahem k bance

tis. K¢ 31. prosince 2007 31. prosince 2006
Ceskoslovenska obchodni banka, a. s. - depozitum 16 089 18 788
Celkem 16 089 18 788

Vedeni Banky se domniva, Ze pfijaté vklady a pfijaté Uvéry od vyse uvedenych stran byly pfijaty v zasadé za stejnych

podminek a Urokovych sazeb jako srovnatelné transakce s jinymi klienty realizovanymi ve shodné dobé. Podle nazoru

vedeni Banky nebyla v téchto pfipadech pouZita jind nez obvykld Urokova sazba a tyto vklady nevykazuji odlisné riziko

likvidity ci jiné nepfiznivé faktory.
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13/ ZAVAZKY VUCI KLIENTUM

tis. K¢ 31. prosince 2007 31. prosince 2006
Zavazky vUci statnim institucim 18 335 541 9610 893
Zavazky vici mistnim vladnim institucim 29 286 24 025
Zéavazky vici fondlim socidlniho zabezpeceni 300 110 300 112
Zavazky vUci ostatnim klientiim 1628571 2 058 938
Nabéhly urok 56 489 21166
Celkem 20 349 997 12 015 134

V ramci polozky Zavazky vaci statnim institucim jsou mimo jiné uvedeny fondy kryti rizik, pokud jsou vytvoreny
z prostfedkd poskytnutych zadavateli programd. Struktura téchto zavazkl je nasledujicf:

tis. K¢ 31. prosince 2007 31. prosince 2006
Prostredky zadavatell z uzavrenych programovych podpor 2 168 731 2 082 728
Fond krytf rizik program@ Regionalni zéruka, PANEL a REKONSTRUKCE,

ZARUKA a START OPPI, TRH 2007 980 866 1298 820

Zavazky vuci ¢clentim konsolida¢niho celku

tis. K¢ 31. prosince 2007 31. prosince 2006
MUFIS, a. s. - bézny ucet 481 661
MUFIS, a. s. - termfnovy vklad 50 300 45 300
MUFIS, a. s. - prijaty Uvér 100 000 0
Celkem 150 781 45 961

Banka pfijima vklady od ¢lend konsolida¢niho celku véetné vedeni, akciondrd a jimi ovladanych spolecnosti. Vedeni
Banky se domniva, Ze takovéto vklady byly pfijaty v zdsadé za stejnych podminek a Urokovych sazeb jako srovnatelné
transakce s jinymi klienty realizovanymi ve shodné dobé. Podle ndzoru vedeni Banky nebyla v téchto pripadech
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pouzita jind neZ obvykla Urokova sazba a tyto vklady nevykazuji odlisné riziko likvidity ¢i jiné nepfiznivé faktory.

14/ OSTATNI PASIVA

tis. K¢ 31. prosince 2007 31. prosince 2006
Zaporna realna hodnota urokovych derivatt (bod 24 c) 13 469 9 944
Zaporna realna hodnota ménovych derivatt (bod 24 c) 2 029 205 2 312 320
Ostatni Ucelové vklady a zavazky - vysledny kreditni zUstatek 58 989 46 935
Ostatni 70 659 70 471
Celkem 2172 322 2439 670

Ostatni ucelové vklady a zavazky - vysledny kreditni zGstatek

tis. K¢ 31. prosince 2007 31. prosince 2006
Uvéry Bydleni a Povodné 2 365 239 2 457 064
Uvéry TECHNOS-PHARE 40 268 40 412
Celkem pohledavky 2 405 507 2 497 476
Zdroje kryti programt Bydleni a Povodné 2 424 228 2 503 999
Zdroje kryti TECHNOS-PHARE 40 268 40 412
Celkem zavazky 2 464 496 2 544 411
Ostatni ucelové vklady a zdvazky - vysledny zUstatek 58 989 46 935
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15/ VLASTNI KAPITAL A ROZDELEN] ZISKU

Zakladni kapital upsany a plné splaceny

31. prosince 2007 31. prosince 2006

8 900 akcii v nominalni hodnoté 239 500 K¢
(2002: 222 000 K¢) 2 131 550 2 131 550

Akcie jsou emitovany v zaknihované podobé na jméno.

Vyse zakladniho kapitalu k 31. prosinci 2007 zapsaného v obchodnim rejstriku byla 2 131 550 tis. K¢.

Podily akcionara Banky na jejim zakladnim kapitéalu k 31. prosinci:

Jméno a sidlo 2007 2006

% %
Ministerstvo prdmyslu a obchodu 24,25 24,25
Ministerstvo pro mistni rozvoj 24,25 24,25
Ministerstvo financi 23,83 23,83
Komercni banka, a. s. 13,00 13,00
Ceska sporitelna, a. s. 13,00 13,00
Ceskoslovenska obchodni banka, a. s. 1,67 1,67
Celkem 100,00 100,00

Rozdéleni zisku

Cisty zisk za rok 2006 byl rozdélen a zisk za rok 2007 je navrzen k rozdéleni takto:

tis. K¢ 2007 2006
Prevod do Fondu kryti ztrat z Gvérovych rizik* 0 0
Pridél do socialniho fondu 6 600 5600
Tantiémy clendm predstavenstva a dozorci rady 835 811
Prevod do zakladniho kapitalu 0 0
Prevod do nerozdéleného zisku 151 588 141 203
Dividendy 636 137 590 470
Cisty zisk 795 160 738 084

* Fond kryti ztrat z Gvérovych rizik byl schvédlen na jednani valné hromady v roce 2005. Tento postup je v souladu s Ucetnimi
piedpisy platnymi v Ceské republice a stanovami Banky.

16/ POTENCIALNI POHLEDAVKY A ZAVAZKY

Poskytnuté zaruky a pfisliby avérd

Prisliby poskytnuti Uvéru a zaruky za Uvéry tretim strandm vystavuji Banku Uvérovému riziku a ztraté v pfipadé
nedodrzeni podminek ze strany klienta.

Potencialni zavazky |ze ¢lenit takto:

tis. K¢ 31. prosince 2007 31. prosince 2006
Poskytnuté zaruky za klienty celkem 11 995 892 11 626 892
Poskytnuté pfisliby za klienty (bod 11) 3 348 435 675 217
Rezerva na podrozvahové zavazky (bod 11) -2 175 926 -2 250 736
Cista hodnota podrozvahovych zévazkd 13 168 401 10 051 373
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Vedeni Banky se domniva, ze k 31. prosinci 2007 neexistuji zadné zévazky vyplyvajici z vykonu svéreneckych
povinnosti.

Banka vyuziva v repo operacich a reversnich repo operacich vyhradné obligace a jiné Urocené cenné papiry.
Pohledavky z reverznich repo operaci jsou zahrnuty v pohledavkach za bankami (bod 5).

Zavazky z repo operaci jsou zahrnuty v zévazcich vici bankdam a klientdm (bod 12 a 13).
Potencialni zavazky

Dne 21. Unora 2002 byla na Banku podéna Zaloba c¢eskou obchodni spole¢nosti AO Invest, spol. s r. 0., o nahradu
Skody ve vysi 237 883 tis. K¢ Zalovana skoda podle tvrzeni Zalobce vznikla v souvislosti se zprostfedkovanym
nakupem 1 050 kus0 dluhopist ZPS, a. s., ptvodné v drzeni Banky. Soudnfi spor byl pferusen z dlvodu prohlasent
konkurzu na majetek AO Invest, spol. s r. 0. Usneseni soudu, kterym byl pfipustén vstup nového Zalobce Panaglobal
INVEST, a. s., na misto dosavadniho Zalobce, bylo v odvolacim fizeni zruseno. Spor je nyni veden proti spravci
konkurzni podstaty AO Invest, spol. s r. 0. Soudni spor nebyl dosud ukoncen, a je nepravdépodobné, Ze by skoncil
v neprospéch Banky.

Kolaterdly prijaté v REPO obchodech

V rdmci repo operaci Banka poskytla tvéry v celkové hodnoté 7 116 891 tis. K¢ k 31. prosinci 2007, resp. 4 101 069 tis. K¢
k 31. prosinci 2006. Dale Banka pfijala v rdmci repo operaci Gvéry v celkové hodnoté 4 195 457 tis. K¢ k 31. prosinci 2007,
resp. 82 054 tis. K¢ k 31. prosinci 2006. V ramci repo obchodt Banka pfijala cenné papiry emitované Ceskou narodni
bankou, Ministerstvem financi a bankovnimi rezidenty. V ramci pfijatych repo Uvérd Banka poskytla cenné papiry
emitované Ceskou néarodni bankou a Ministerstvem financi.

17/ UROKOVE VYNOSY

tis. K¢ 2007 2006
Uroky z mezibankovnich transakci 349 334 345 802
Uroky z Gvérd poskytnutych klientdm 454 341 388 963
Uroky z vérd poskytnutych statu 1177 089 1196 671
Vynosy ze zajistovacich urokovych derivatd 78 980 0
Uroky a diskont z dluhopisti 508 220 434 402
Celkem urokové vynosy 2 567 964 2 365 838

V souladu s platnymi postupy Gctovani jsou z evidovanych sankcnich Urokl do vynost prevadény pouze skutecné
uhrazené sankcni Uroky. Evidované nesplacené sankcni Groky ve vysi 303 712 tis. K& (2006: 347 998 tis. K¢) nebyly
casové rozliseny do vynosu.

18/ UROKOVE NAKLADY

tis. K¢& 2007 2006
Uroky z mezibankovnich transakcf 1 050 758 1042 114
Uroky z vkladd a avért od klientt 106 717 97 300
Uroky z vkladd statu 334 583 285 283
Néklady na zajiStovaci Urokové derivaty 0 338 984
Naklady na uroky z kratkych prodejd dluh. CP 827 1459
Celkem urokové naklady 1492 885 1765 140
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19/ VYNOSY Z POPLATKU A PROVIZI

tis. K¢ 2007 2006
Poplatky a provize z Gvérovych c¢innosti 59 134 75 026
Poplatky a provize z platebniho styku 60 756 78 378
Poplatky a provize z operaci s cennymi papiry 41 34
Poplatky a provize z devizovych operaci 23 243
Poplatky a provize z operaci s CP a derivaty pro klienty 9 21
Poplatky a provize ze zaruk 657 894 743 724
Poplatky a provize z ostatnich financnich c¢innosti 273 438
Celkem vynosy z poplatkt 778 130 897 864

PFicinou poklesu vynost ze zaruk v roce 2007 bylo pfedeviim zahdjeni pfijmu zadosti do programu ZARUKA az od

mire byl pokles vynost ze zaruk ovlivnén systémovou zménou spojenou s primou alokaci vefejnych prostfedkl na ucty
kryti rizik pfislusnych zéaru¢nich fondt spravovanych bankou.

20/ CISTY ZISK/(ZTRATA) Z FINANCNICH OPERACI

tis. K¢ 2007 2006
Zisk/(ztrata) z prodeje cennych papird 35 757 -9 422
Zisk/(ztrata) z precenéni -12 433 -7 041
Zisk/(ztrata) z devizovych operaci -76 036 16 587
Cistd zména redlné hodnoty zajistovacich derivatd a zajistovanych polozek -337 570 145 270
Zisk/(ztrata) z ostatnich derivatl -646 -6 678
Celkem -390 928 138 716

Ztrata ze zmény realné hodnoty zajistovacich derivatd je kompenzovana v Urokovych vynosech z finan¢nich operaci.

21/ PROVOZNi VYNOSY A NAKLADY

22/ SPRAVNI NAKLADY

tis. K¢ 2007 2006
Odmeény dozorc¢i rady 885 984
Odmény predstavenstva 5539 5221
Mzdy a platy vedeni 39 727 37 053
Mzdy a platy ostatnich zaméstnanct 98 897 101 190
Socialni a zdravotni pojistént 52 143 51 682
Ostatni naklady na zaméstnance 6 363 7 360
Audit, pravni a dariové poradenstvi 7 351 8 693
Najemné 12 190 12 410
Ostatni spravni naklady 87 815 85 652
Celkem 310910 310 245

Odmeény ¢lentim predstavenstva zahrnuji kompenzace za jejich ¢lenstvi v predstavenstvu, jejich vyplata za rok 2007
podléhd schvaleni valnou hromadou.
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Statistika zaméstnancu

2007 2006
Priimérny pocet clend dozor¢i rady 9 9
Prdmérny pocet clent predstavenstva 5 5
Prdmérny pocet vedeni 29 28
Priimérny pocet ostatnich zaméstnancu 210 222
23/ DAN Z PRIIMU
tis. K¢ 2007 2006
Zisk pred zdanénim 966 092 965 730
Vynosy nepodléhajici zdanéni -914 625 -827 970
Danové neuznatelné naklady 616 056 827 110
Polozky snizujici/zvysujici zaklad dané 0 684
Danovy zaklad 667 523 965 554
Splatnd dan z pfijm0 pravnickych osob 160 206 231 733
Dan z pfijma - splatna 160 206 231733
Dan z prijm0 - odlozend 11 560 13732
Preplatek na dani z pfijmd z minulych let -834 -17 819
Dan z pfijmu celkem 170 932 227 646
Odlozena dan
Zauctovanou odlozenou dariovou pohledavku Ize analyzovat néasledovné:
tis. K¢ 31. prosince 2007 31. prosince 2006
Opravné polozky a rezervy k Uvérdm a zarukam 32 909 43 082
Ostatni rezervy a opravné polozky 4783 5217
Rozdil mezi Ucetnimi a dafiovymi opravkami 129 1082
Precenéni realizovatelnych CP na redlnou hodnotu do kapitalu 40 076 1619
Celkem odlozena dariova pohledavka 77 897 51 000
Stav odlozené dané k 1. 1. 51 000 59 644
Pohyb pres hospodarsky vysledek -11 560 -13 732
Pohyb pres vlastni kapital 38 457 5088
Stav odloZené dané k 31. 12. 77 897 51 000

Vliv zmeény sazby dané z prijma pravnickych osob na odloZzenou dan cini v roce 2007 - 11 128 tis. K¢.

24/ INFORMACE O RIZENI RIZIK A FINANCNICH NASTROJICH

a) Uvérové riziko

Uvérové hodnoceni dluznika

U klientd, ktefi jsou malymi a stfednimi podnikateli, déle u obci, vodohospodarskych spolecnosti, bytovych druzstev
a spolecenstvi vlastnikd bytovych jednotek a neziskovych organizaci, se Uvérové hodnoceni provadi v souladu
s vnitfnimi predpisy Banky a vychazi z hodnoceni bonity klienta, které vyplyvd z analyzy ekonomickych
a mimoekonomickych aspektl. Mimoekonomické hodnoceni zahrnuje analyzu vnéjsich a vnitfnich faktord, které
ovliviiuji ¢innost klienta. Ekonomické hodnoceni vychazi z finan¢ni analyzy provadéné na zdkladé ekonomickych
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ukazatell a doplnujicich informaci. Hodnoceni bonity je provadéno u kazdého obchodu s Uvérovym rizikem pfi
vstupnim hodnoceni a posuzovani UGvérového rizika je pravidelné provddéno po celou dobu trvani Gvérového
obchodu, obvykle s trfimési¢ni frekvenci v pravidelnych ctvrtletnich intervalech. V rdmci pravidelného posuzovani
Gvérového rizika se Banka zaméfuje zejména na informace o platebni moralce ziskané z CRU a déle zejména na
informace vyplyvajici z rozboru a finan¢nich analyzy klientem pravidelné zasilanych Gcetnich vykazl, které
dokumentuji jeho hospodarskou situaci.

Pro uvérové hodnoceni dluznika pouzivé Banka vlastni interné vyvinuty ratingovy nastroj, ktery je zaloZzen na principu
syntézy ekonomickych a mimoekonomickych informaci o klientovi Banka svUj ratingovy nastroj pravidelné aktualizuje
o pfisludné bezrizikové sazby a pfirdzky ve vazbé na OKEC a dal3i parametry. Posledni zména struktury byla provedena
v roce 2007, kdy byly nové stanoveny hranice pro jednotlivé tfidy ratingu v ramci systému syntézy ekonomického
a mimoekonomického hodnoceni klienta. Ratingovy nastroj a jeho principy jsou v bance zdokumentovany. Ratingovy
nastroj slouzi jako pomdcka pro rozhodnuti analytika.

Uvérové riziko je vyjadieno zafazenim klienta do pfislusné tfidy rizikové kategorie. Uvérové riziko u konkrétniho
pfipadu je regulovano stanovenim smluvnich podminek, vcéetné zajisténi obchodu.

Banka zjistuje rizikovost jednotlivych klientt v segmentu MSP na zakladé analyzy finan¢ni situace klienta a hodnocenf
mimoekonomickych aspektl (napf. zkuSenost managementu, kvalifikace managementu, pozice na trhu). Banka
zarazuje tyto klienty do 6 rizikovych kategorii podle interniho ratingu pridélenému jednotlivym klientim.

U obchodl uzaviranych na finan¢nich trzich a u emitentdl cennych papirt vychazi hodnoceni bonity klienta
z ratingového hodnoceni od mezindrodné renomovanych ratingovych agentur, dale z posouzeni ekonomickych
a mimoekonomickych aspektt. Za renomované agentury jsou povazovany: Standard and Poor's, Moody's a Fitch
Ratings. Bonita protistran a emitentl je pravidelné pfehodnocovéna po celou dobu trvani obchodniho Uvérového
vztahu. Periodicita pfehodnocovani je zavisla na rizikové kategorii protistran a emitent(.

Banka zafazuje pohledéavky do nasledujicich rizikovych kategorii: standardni 1 az 6 (CNB 1), sledované 7 (CNB 2),
nestandardni 8 (CNB 3), pochybné 9 (CNB 4) a ztratové 10 (CNB 5). Pro klienty v zaru¢nich programech je zavedeno
detailnéjsi ¢lenéni v rdmci kategorie pochybné na 9 a X9, pricemz do kategorie X9 jsou zafazeni klienti, ktefi svym
charakterem odpovidaji definici pochybné pohleddvky, ale kde Banka zatim nebyla vyzvana na plnéni ze zaruky, klient
neni v konkurzu ani v prodleni s plnénim platebnich povinnosti.

Méreni Uvérového rizika portfolia

Banka provadi analyzu ztratovosti produktt v jednotlivych letech a zjistuje miru skutec¢nych ztrat a predpokladdanou
miru budoucich ztrat na portfoliich uzavienych v jednotlivych letech. Banka sleduje ztratovost svého zaruc¢niho
a Uvérového portfolia dle jednotlivych produktovych tfid i podle ro¢nich transi, pficemz vyuziva vlastni odhady PD
a LGD. Vysledky analyz jsou pravidelné predkladany vedeni Banky jako podklad pro rozhodovani v oblastech
kreditniho rizika a slouzi dale jako prvek ovéreni spravnosti nastaveni systému opravnych poloZek a rezerv, které
Banka vytvari.

Banka analyzuje zejména nasledujici segmenty svych produktd: infrastrukturni Gvéry, Uvéry MSP, podfizené Gvéry,
investi¢ni a provozni zaruky.

Tvorba opravnych polozek k pohledavkam a rezervdm k podrozvahovym angaZovanostem

Banka tvofi opravné poloZky a rezervy vy33i nez je minimalni hranice stanovena Vyhlaskou Ceské narodni banky, a to
z davodu vysoké Uvérové angazovanosti v sektoru malych a stfednich podnikatell s vyrazné nadprdmérnou mirou
uvérového rizika, na néz je zameérena programova podpora malych a stfednich podnikatelt (MSP) realizovana Bankou.
Opréavnénost vyssi tvorby rezerv a opravnych polozek je ovérena dosavadni zkuSenosti Banky a koresponduje
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s historicky zjisténou mirou ztrat. Banka provadi alespor jednou ro¢né analyzu historickych pravdépodobnosti selhani
(probability of default) pro jednotlivé kategorie interniho ratingu. Banka déle sleduje historické ztraty z jednotlivych
produktovych portfolii (loss given default). Na zdkladé vysledkd této analyzy ovéfuje zda % opravnych polozek
a rezerv k jednotlivym portfoliim a pohleddvkdm odpovidaji historické zkuSenosti se ztrdtovosti u prislusnych
produktovych portfolii.

Opravné polozky jsou vytvareny na individudini a portfoliové bazi. Na individudlni bazi jsou opravné polozky vytvareny
k tém uvértim, u kterych byla identifikovana tzv. ztratova uddlost (loss event), kterd je definovana jako selhani
(default) podle kritérii BASEL Il. Na kolektivni bazi jsou vytvareny opravné polozky k tém dvérdm, u nichZ ztratova
udélost nebyla identifikovéna, ale Banka na zakladé historickych zkuSenosti je schopna odhadnout realizovanou
ztratu z portfolia pohledavek, ktera jesté nebyla detekovéna na individualni bazi.

Banka vytvafi rezervy k podrozvahovym pohledavkam jednotlivych klientd i na portfoliové bazi. Banka pouZziva stejnou
metodiku jako u opravnych polozek k Gvérovym pohleddvkam. Zratovost se sleduje oddélené pro Gvérova a zarucni
portfolia. Banka od roku 2004 vytvari i rezervy k pfislibdm tvérd.

Zajisténi uvérovych a zarucnich pohledavek

Movité a nemovité zastavy jsou vedeny v Ucetnictvi eviden¢né a jsou oceriovany na zdkladé znaleckého posudku
(nomindlni hodnota zajisténi). U nemovitosti Banka provadi centrdlni pfecenéni na trzni ceny pfi zméné trznich
podminek na zakladé cenovych map zpracovanych externi agenturou. Ruceni fyzickych a pravnickych osob a sménky
ma Banka v Ucetnictvi vedeny evidenc¢né a ocefiovany hodnotami stanovenymi vnitfnim predpisem Banky.

Realizovatelnd hodnota zajisténi zohledriuje ndklady na realizaci zajisténi vcetné casové hodnoty penéz. Pokud ma
klient rozvahovou pohledéavku po splatnosti vice jak 360 dni, Banka nezohledriuje vysi zajisténi. Banka pro posuzovani
bonity jednotlivych pohledavek nevyuziva sluzby externich agentur.

Zajistén( u zaru¢nich obchodd maze byt v drzeni CMZRB nebo v drzeni Uvérujici banky. O zajisténi v drzeni Gvéruijici
banky Banka Uctovala do zahdjeni poskytovani pasmovych zaruk. Od roku 2004 Banka vytvafi rezervy
i k nevycerpanym Uvérm. Rezervy jsou vytvareny ve vazbé na pfislusnou rizikovou kategorii klienta.

Vymahani pohledavek za dluzniky

Banka vymaha splatné pohleddvky z bankovnich zaruk a uUvér vlastnim vytvorenym systémem spravy rizikovych
obchodnich pfipadd s vyuzitim veskerych zdkonnych instrumentd v souladu s obecné platnymi pravnimi predpisy.
K zrychleni procesu vymahani pracuje s rozhodci dolozkou u Uvérovych smluv a zaru¢nich smluv (poc¢inaje rokem
2000, resp. 2001) a vykonatelnymi notarskymi a exekutorskymi zapisy.

Postup Banky pri vymahani pohleddvek u produktt bydleni

Pokud klient ve stanoveném terminu neuhradi dluznou c¢astku, zasild Banka mistné pfislusnému finan¢nimu Uradu
(dale FU) podnét k zahajeni Fizeni ve véci neopravnéného pouziti prostfedkd statniho rozpoctu. Na zakladé sdéleni
FU o vysledku 3etfeni a vystaveni platebniho vymeéru vyrovnd pohledavky za klientem na vrub prostfedkd statniho
rozpoctu, ze kterych byly poskytnuty.

Postup banky pri uplatriovani sankci za nedodrZovani podminek programd v ramci programu START a uvérd do
1 mil. K¢ v programu KREDIT (mimo OPPP)

Podnét finan¢nimu uUradu k uplatnéni sankce za poruseni podminek programu podava Banka, v pfipadé kdy doslo
k poruseni podminek programu a smlouva byla uzaviena v obdobi od 1. 1. 2003 do 31. 3. 2006. Banka bez
zbyte¢ného prodleni predéva FU v misté sidla podnikatele informace a dokumenty dokladajici poruseni podminek
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programu a umoziujici uplatnéni sankci. V pripadé poruseni podminek programu zvyhodnéného Gvéru Banka zastavi
dalsi cerpani Gvéru, ucini Gvér predcasné splatnym, predd podnét FU k uplatnéni sankci a vyrovna pohledavku za
klientem na vrub prostredkd statniho rozpoctu uréenych na financovani programu. V pfipadech smluv uzavienych do
31.12. 2002 a od 1. 4. 2006 Banka nepfedava podnét financnimu Ufadu a pohledavku vymaha.

Zvyhodnéné uvéry v rdmci Operacniho programu Pramyslu podnikani - OPPP

Banka od 1. cervence 2004 poskytovala zvyhodnéné Uvéry v ramci OPPP v programech START a KREDIT. Financovani
produktt je z prostredkl statniho rozpoctu, strukturalnich fondl a z prostredkd ziskanych Bankou na finanénim trhu.
V ptipadé poruseni podminek programu jsou Uvéry jednorazové splatné. Pokud neni Uvér splacen, pfedava Banka
podnét finan¢nimu uUradu k uplatnéni odvodu do statniho rozpoctu a soucasné podle pravidel dohodnutych
s Ministerstvem prlmyslu a obchodu vyrovna pohledavku z Gvéru k tizi prostfedkl statniho rozpoctu a strukturalnich
fondU EU, které se na financovéni Uvért podilely. Pohleddvky z Uvérd poskytnutych od 1. 4. 2006 vymaha Banka.

Zvyhodnéné uvéry v rdmci Operacniho programu Podnikani a inovace - OPPI

Od 1. ¢ervence 2007 Banka realizovala zaru¢ni a Uvérové programy OPPI - ZARUKA, START a PROGRES a v jejich rdmci
poskytovala zaruky, bezlroc¢né Gvéry a podfizené uvéry. Produkty byly financovény z prostredkd uvérovych, resp.
zarucnich fondd vytvofenych s Gcasti prostfedkd statniho rozpoctu a strukturdlnich fondd, uvéry kromé toho
i z prostfedkd ziskanych Bankou na finan¢nim trhu.

V pripadé poruseni podminek programu je klient vyzvan k vraceni neopravnéné ziskané verejné podpory.

Banka zajistuje na vlastni naklady vymahani pohleddvek na vraceni verejné podpory i pfipadnych pohledavek ze
zaruky nebo z Uvéru. Po Uhradé pohleddvky nebo po jejim vyrovnani k tizi programovych prostfedkd pfi jeji
nedobytnosti je pohledavka vyvedena z Ucetnictvi, ztratu presahujici sjednany podil z vycerpanych Gvérd nebo vysi
prostfedkl na uctech kryti rizik v pfipadé zaruk hradi Banka.

Koncentrace rizik

Koncentrace rizik je v Bance soustfedéna predevsim do oblasti zvyhodnénych zaruk za Uvéry malych a stfednich
podnikatell, zvyhodnénych uUvérd poskytnutych Bankou malym a stfednim podnikateldm a do uvérd Banky pro
podnikatelské subjekty a obce pro vodohospodarské projekty. Vétsina téchto uUvért a zaruk je poskytovana
v soucinnosti se statni spravou a vzhledem k tomu, Ze se stat u nékterych obchodt podili na kryti ¢asti takovych rizik,
dochazi k rozlozeni rizika na vice subjektd. Pro eliminaci uvedenych rizik Banka nevyuziva zadné derivaty pro zajisténi.
Tato rizika jsou periodicky sledovana.

Instrumenty finan¢niho trhu

V souladu s vnitfnimi predpisy Banka definuje finan¢ni instrumenty, do kterych mdze investovat. Jedna se predevsim
o depozita, dluhopisy (HZL, korunové dluhopisy a eurobondy, cizoménové dluhopisy a eurobondy), sménky, derivaty
(FRA, CCS, IRS, Euro Bund Futures). Uvérové hodnoceni protistran a emitentl vychazi z hodnoceni bonity klienta,
které vyplyvd z ratingového hodnoceni od mezindrodné renomovanych ratingovych agentur a z posouzenf
ekonomickych a mimoekonomickych aspektl. Bonita protistran a emitentd je pravidelné prehodnocovana po celou
dobu trvani obchodniho Uvérového vztahu.
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Clenéni aktiv podle zemé&pisnych segment

31. prosince 2007

tis. K¢ Tuzemsko Evropska Ostatni Opravné Celkem
tis. K¢ unie tis. K¢ polozky tis. K¢
tis. K¢ a opravky
Aktiva tis. K¢
Vklady u centralnich bank 189 686 0 0 0 189 686
Pohledavky za bankami 10 403 246 1494 860 0 0 11 898 106
Pohledavky za klienty 30 010 960 0 0 -1 320 663 28 690 297
Cenné papiry ocenované proti uctdm N/V 147 550 52 122 0 0 199 672
Realizovatelné cenné papiry 8414 819 2329719 882 135 0 11 626 673
Cenné papiry drzené do splatnosti 3785814 0 0 0 3785814
Podily v ekvivalenci 54 750 0 0 0 54 750
Ostatnf aktiva 1152 083 21243 0 -509 032 664 294
Celkem 54 158 908 3897 944 882 135 -1 829 695 57 109 292
31. prosince 2006
tis. K¢ Tuzemsko Evropska Ostatni Opravné Celkem
tis. K¢ unie tis. K¢ polozky tis. K¢
tis. K¢ a opravky
Aktiva tis. K¢
Vklady u centralnich bank 218 188 0 0 0 218 188
Pohledavky za bankami 5623 900 639 703 0 0 6 263 603
Pohledavky za klienty 33 303 203 0 0 -1271 599 32 031 604
Cenné papiry ocenované proti uctdm N/V 50 173 81 448 0 0 131 621
Realizovatelné cenné papiry 7 113 823 2 004 543 755 583 0 9873 949
Cenné papiry drzené do splatnosti 2 254 377 208 240 0 0 2 462 617
Podily v ekvivalenci 43 227 0 0 0 43 227
Ostatnf aktiva 1175 620 25 831 0 -476 330 725 121
Celkem 49 782 511 2 959 765 755 583 -1 747 929 51 749 930
Prehled o restrukturalizovanych pohledavkach
Rok Vyse v tis. K¢* Pocet pohledavek
2007 626 279 137
2006 199 889 112

* Udaje jsou uvadény vcetné urokl z prodleni evidovanych v podrozvaze.

b) Trzni riziko
Charakteristika trznich rizik

Zakladni strategie Fizeni trznich rizik je upravena ve vnitfnich predpisech a dokumentech schvalovanych
predstavenstvem Banky.

Charakteristika operaci spojenych s trznim rizikem

Banka je vystavena trznim rizikim ztraty pfi nakupu, drzeni a prodeji investi¢nich instrumentt vymezenych v investi¢ni
strategii CMZRB. Toto riziko vznikd z otevienych pozic v Urokovych sazbdch a ménach. Banka v oblasti ménového
rizika uplatfiuje konzervativni pfistup. Banka nema zajem mit oteviené pozice v cizich ménach, pficemz tuto strategii
napliiuje pomoci vyuziti ménovych forwardd a cross-currency swapu, které uzavird s cilem uzaviit ménové pozice
vzniklé ndkupem dluhopist v cizich méndch nebo pfijetim Uverd ¢i depozit v cizich ménach.
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Méreni trzniho rizika

Pro méreni Urokového rizika Banka pouziva zakladni metody (Urokova GAP analyza, durace, elasticita Urokové sazby)
a metody pro vypocet kapitalové pfimérenosti stanovené Vyhlaskou CNB ¢. 123/2007 Sb. Dale ma Banka stanovenu
soustavu internich limitd omezujicich trzni riziko. Urokovou GAP analyzou je méfeno urokové riziko obchodniho
a bankovniho portfolia spole¢né a je omezeno limity na ¢istou Grokovou pozici v kazdém casovém pasmu. Urokové
riziko vsech portfolii dluhopist je omezeno limity pro Urokové riziko portfolii dluhopist. Banka ctvrtletné provadi
stresové testovani v souladu s pozadavky Ceské narodni banky.

Rizeni trzniho rizika

Nastrojem pro Fizeni trzniho rizika je externi limit kapitalové pfimérenosti a interni limity pro riziko zmény Urokové
miry a pro elasticitu Grokové sazby portfolia dluhopist. Dale je trzni riziko omezeno internim limitem kapitdlové
pfiméFenosti. M&nové riziko je omezovano limity stanovenymi ve Viyhlace CNB ¢. 123/2007 Sb.

Limity pro riziko zmény Urokové miry omezuji velikost Urokového GAP v kazdém casovém pasmu Urokové GAP analyzy
ve vztahu ke kapitdlu Banky a je vyjadien v %.

Limity pro urokové riziko portfolii dluhopist omezuji trzni riziko portfolii dluhopist ocefiovanych redlnou hodnotou
proti G¢tdm nakladd nebo vynosl a realizovanych dluhopist spole¢né a portfolii dluhopist drzenych do splatnosti
a pofizenych v primarnich emisich a neurcenych k obchodovani spole¢né. Metody vypoctl téchto limitd jsou zalozeny
na principech duracni analyzy (napf. limit na elasticitu Grokové miry).

Interni limit kapitalové pfimérenosti zpfisfiuje externi limit kapitdlové primérenosti dany bankovnim reguldtorem.
Banka vyuziva k fizeni trzniho rizika zajisténi. U ¢asti zajisténi je pouzivano zajistovaci Ucetnictvi v souladu s ucetnimi
predpisy. Banka zajiStuje predevsim ménové riziko cizoménovych pasiv predstavovanych vypujc¢kami od rozvojovych
bank a ménové riziko cizoménovych aktiv, které predstavuji pfedevsim investice do cizoménovych realizovatelnych
cennych papirll. Banka ddle zajistuje v urcitych pripadech i Urokové riziko souvisejici s vyptjckami od rozvojovych
bank.

¢) Financni derivaty

Derivaty k obchodovani

tis. K¢ 31. prosince 2007 31. prosince 2006
Nominalni hodnota Nominalni hodnota
Pohledavka Zavazek Pohledavka Zavazek

Urokové derivaty

Swapy 1150 289 1 150 289 1771 800 1771 800
Ménové derivaty

Forwardy 2 631 968 2 626 596 1255 344 1249 699
Swapy 745 612 759 890 1157 621 1127 875

Celkem 4 527 869 4536 775 4 184 765 4149 374
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tis. K¢ 31. prosince 2007 31. prosince 2006
Redlnd hodnota Redlnd hodnota
kladna zaporna kladna zaporna
Urokové derivaty
Swapy 190 13 469 9 504 9 260
Ménové derivaty
Forwardy 102 935 97 853 39 528 34 258
Swapy 40 463 64 349 99 307 83 276
Celkem 143 588 175 671 148 339 126 794
Splatnosti derivatu k obchodovani k 31. prosinci 2007:
tis. K¢ do 3 més. od 3 més. - 1 rok 1rok -5 let nad 5 let Celkem
Swapy urokové 0 0 1050 289 100 000 1 150 289
Forwardy 1662 013 504 840 465 115 0 2 631 967
Swapy ménové 0 143 722 601 890 0 745 612
Celkem 1662 013 648 562 2117 294 100 000 4 527 869
Splatnosti derivatd k obchodovani k 31. prosinci 2006:
tis. K¢ do 3 més.od3més.-1rok 1rok-5Ilet nad 5 let Celkem
Swapy Urokové 100 000 1 250 000 321 800 100 000 1771 800
Forwardy 38 531 89 162 1 057 667 69 984 1 255 344
Swapy ménové 0 234 125 923 496 0 1157 621
Celkem 138 531 1573 287 2 302 963 169 984 4184 765
Zajistovaci derivaty
tis. K¢ 31. prosince 2007 31. prosince 2006
Nominalni hodnota Nomindlni hodnota
Pohledéavka Zavazek Pohledavka Zavazek
Urokové derivaty
Swapy 0 0 800 000 800 000
Ménové derivaty
Cross currency swapy 6 257 795 7 273 571 6 909 662 7 903 912
Celkem 6 257 795 7 273 571 7 709 662 8703912
tis. K¢ 31. prosince 2007 31. prosince 2006
Redlnd hodnota Redlnd hodnota
kladna zaporna kladna zaporna
Urokové derivaty
Swapy 0 0 6 593 684
Ménové derivaty
Cross currency swapy 28 087 1 867 003 31 076 2 194 786
Celkem 28 087 1867 003 37 669 2 195 470
Splatnost zajistovacich derivatl k 31. prosinci 2007:
tis. K¢ do 3 més.od 3 més. - 1rok  1rok-5let nad 5 let Celkem
Swapy urokové 0 0 0 0 0
Cross currency swapy 0 65 617 4 973 853 1218 325 6 257 795
Celkem 0 65617 4 973 853 1218 325 6 257 795
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Splatnost zajistovacich derivatt k 31. prosinci 2006:

tis. K¢ do 3 més. od 3 més. - 1 rok 1 rok - 5 let nad 5 let Celkem
Swapy urokové 0 200 000 600 000 0 800 000
Cross currency swapy 0 155 560 242 467 6511 635 6 909 662
Celkem 0 355 560 842 467 6511635 7 709 662

Veskeré derivaty jsou sjednavany na mimoburzovnim trhu.

d) Ménové riziko

Financ¢ni pozice a penézni toky Banky jsou vystaveny riziku pohybl kurzt béznych mén. Hodnoty ménovych pozic jsou
k dispozici denné. V pripadé, ze dojde k prekroceni limitd, postupuje Banka v souladu s vnitfnimi predpisy.

Nasledujici tabulka shrnuje expozici Banky vic¢i ménovému riziku, do kterého se nezahrnuje sloupec obsahujici
korunova aktiva a pasiva.

31. prosince 2007

tis. K¢ EUR USD SKK GBP HUF  Celkem CM CzK Celkem
Pokladni hotovost a vklady
u centralnich bank 5 0 1 0 0 6 189 680 189 686
Pohledavky za bankami 28742 127 221 0 0 4 155967 11742 139 11 898 106
Pohledavky za klienty 5982 708 58 084 0 0 0 6 040 792 22 649 505 28 690 297
Cenné papiry ocenované
proti uctdm N/V 52 122 0 0 0 0 52 122 147 550 199 672
Realizovatelné cenné papiry 368 283 0 0 0 248 870 617 153 11009 520 11 626 673
Cenné papiry drzené
do splatnosti 0 0 0 0 0 0 3785814 3785814
Podily v ekvivalenci 0 0 0 0 0 0 54 750 54 750
Ostatni aktiva 1178 0 0 0 0 1178 663 116 664 294
6433038 185305 1 0 248 874 6 867 218 50242 074 57 109 292
Zavazky vici bankdm 12 308 741 185 202 0 0 0 12493943 13406 724 25900 667
Zavazky vuci klientam 82 470 2 0 0 0 82 472 20 267 525 20 349 997
Rezervy 0 0 0 0 0 0 2198701 2198701
Ostatni zavazky 0 14 0 100 0 114 3736000 3736114
Vlastni kapital 0 0 0 0 0 0 4923813 4923813
12 391 211 185218 0 100 0 12576529 44532763 57109 292
Netto rozvahova pozice -5958 173 87 1 -100 248 874  -5709 311
Netto podrozvahové pozice 5941 530 0 0 0 -230 692 5710 838

Netto pozice -16 643 87 1 -100 18 182 1527
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31. prosince 2006

tis. K¢ EUR USD SKK GBP HUF  Celkem CM CzZK Celkem
Pokladni hotovost a vklady
u centrélnich bank 30 0 0 30 218 158 218 188
Pohledavky za bankami 31671 130490 162 163 6 101 440 6 263 603
Pohledavky za klienty 6 209 293 27 670 0 6 236 963 25794 641 32 031 604
Cenné papiry ocenované
proti uctm N/V 81 448 0 0 81 448 50 173 131 621
Realizovatelné cenné papiry 482 826 174 003 0 0 319 310 976 139 8897810 9873949
Cenné papiry drzené
do splatnosti 0 0 0 0 0 0 2462617 2462617
Podily v ekvivalenci 0 0 0 0 0 0 43 227 43 227
Ostatnf aktiva 12 0 0 0 0 12 725 109 725 121
6805280 331163 0 0 319 312 7 456 755 44293 175 51749 930
Zavazky vici bankdm 13276 403 157 513 0 0 0 13433916 14882528 28316444
Zavazky vaci klientdm 54 951 416 0 0 0 55367 11959767 12015134
Rezervy 0 0 0 0 0 0 2272474 2272474
Ostatni zavazky 0 16 0 41 0 57 4286175 4286232
Vlastni kapital 0 0 0 0 0 0 4859646 4859646
13331354 157 945 0 41 0 13489340 38260590 51749930
Netto rozvahova pozice -6 526 074 173 218 0 -41 319312 -6 032 585
Netto podrozvahova pozice 6512 738 -167 008 0 0 -294 840 6 050 890
Netto pozice -13 336 6210 0 -41 24 472 18 305
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e) Urokové riziko

Zameérem Banky je fidit Grokové riziko vznikajici v disledku zmén Urokovych sazeb prostrednictvim rozdilové (gapové)

analyzy mezi aktivy a pasivy v jednotlivych skupinach.

Nize uvedena tabulka poskytuje informace o tom, do jaké miry je Banka vystavena riziku Grokové sazby a je zaloZena

bud na smluvni dobé splatnosti financnich ndstroji nebo, v pripadé, Ze se Urokova mira téchto nastroji méni pred

dobou splatnosti, na datu nového stanoveni Urokové miry. V pfipadé, Ze se jedna o obchod, ktery nenese informaci

o smluvni splatnosti nebo zméné sazby, pak je dany objem zobrazen ve sloupci Nespecifikovano. Ve sloupci

Nespecifikovano jsou tak predevsim zmény redlnych hodnot zajistovanych rozvahovych polozek z titulu urokového

rizika.

31. prosince 2007

tis. K¢ Do 3-12 Vice nez Nespeci-

3 mésict mésicl 1-5let 5 let fikovano Celkem
Hotovost a vklady
u centralnich bank 179 229 0 0 0 10 457 189 686
Pohledavky za bankami 7 874 132 3 645 979 205 736 0 172 259 11 898 106
Pohledéavky za klienty 1200 818 1527 722 8923037 11198 647 5840 073 28 690 297
Cenné papiry ocenované
proti u¢tdm NV 0 460 147 358 51 854 0 199 672
Realizovatelné cenné papiry 1264 948 2 432 612 6 119 337 1809 776 0 11626673
Cenné papiry drzené do splatnosti 115 969 2 323 427 519 437 826 981 0 3785 814
Podily v ekvivalenci 0 0 0 0 54 750 54 750
Dlouhodoby hmotny majetek 0 0 0 0 204 581 204 581
Dlouhodoby nehmotny majetek 0 0 0 0 21814 21814
Ostatni aktiva 0 0 0 0 352 627 352 627
Néklady a prijmy pristich obdobf 0 0 0 0 85 272 85 272
Celkem 10 635 096 9 930 200 15 914 905 13 887 258 6741833 57 109 292
Zéavazky vici bankam 3721527 2016 803 7218 561 11 313 486 1630290 25900 667
Zéavazky vadi klienttm 10 078 731 5 254 539 0 0 5016 727 20 349 997
Ostatni pasiva 0 0 0 0 2172 322 2172 322
Vynosy a vydaje pfistich obdobf 0 0 0 0 1563792 1563792
Rezervy 0 0 0 0 2 198 701 2 198 701
Vlastni kapital 0 0 0 0 4923 813 4923 813
Celkem 13 800 258 7 271 342 7 218 561 11 313 486 17 505 645 57 109 292
Netto rozvahova pozice -3 165 162 2 658 858 8 696 344 2573772 -10763 812 0
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31. prosince 2006

tis. K¢ Do 3-12 Vice nez Nespeci-

3 mésicu mésicd 1-5let 5 let fikovano Celkem
Hotovost a vklady
u centralnich bank 207 682 0 0 0 10 506 218 188
Pohledavky za bankami 5418 038 490 000 205 770 0 149 795 6 263 603
Pohledavky za klienty 1070 852 1838617 9377 475 14 055 660 5689 000 32031604
Cenné papiry ocenované
proti uc¢tdm N/V 0 0 50 173 81 448 0 131 621
Realizovatelné cenné papiry 2292 725 4225113 2 758 528 597 583 0 9 873 949
Cenné papiry drzené do splatnosti 208 240 220 149 1537 730 496 498 0 2 462 617
Podily v ekvivalenci 0 0 0 0 43 227 43 227
Dlouhodoby hmotny majetek 0 0 0 0 215 258 215 258
Dlouhodoby nehmotny majetek 0 0 0 0 21 893 21893
Ostatni aktiva 0 0 0 0 408 542 408 542
Naklady a pFijmy pristich obdobi 0 0 0 0 79 428 79 428
Celkem 9 197 537 6 773 879 13 929 676 15231 189 6617 649 51749 930
Zavazky vici bankdm 2 843 225 2 606 475 7 572 662 12 993 112 2300970 28 316 444
Zavazky vici klientdm 4 355 295 2 509 516 1161 0 5149 162 12015134
Ostatni pasiva 0 0 0 0 2 439 670 2 439 670
Vynosy a vydaje pfistich obdobf 0 0 0 0 1 846 561 1 846 561
Rezervy 0 0 0 0 2272 474 2272 474
Vlastni kapital 0 0 0 0 4 859 646 4 859 646
Celkem 7 198 520 5115 991 7 573 823 12 993 112 18 868 484 51 749 930
Netto rozvahova pozice 1999 017 1 657 888 6 355 853 2 238 077 -12 250 835 0
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f) Riziko likvidity

Banka vnima riziko likvidity jako riziko ztraty schopnosti dostat svym finanénim zavazkim v dobé, kdy se stanou

splatnymi, nebo nebude schopna financovat své aktiva. Banka méfi a sleduje cisté penézni toky v jednotlivych

hlavnich ménach a zaroven sestavuje denné likvidni gap analyzu ve vsech jednotlivych hlavnich ménach, ve kterych

ma oteviené pozice. Banka ddle pouziva pro fizeni rizika likvidity soustavu limitQ, sestavuje scénare likvidity a ma

zpracovan pohotovostni pldn pro pfipadné ohrozenf likvidity banky.

31. prosince 2007

tis. K¢ Do 3-12 Vice nez Nespeci-

3 mésict mésicl 1-5let 5 let fikovano Celkem
Hotovost a vklady
u centralnich bank 189 686 0 0 0 0 189 686
Pohledavky za bankami 7 893 672 3671 489 205 735 0 127 210 11 898 106
Pohledavky za klienty 4 698 706 1523 950 8840799 13626 842 0 28690297
Cenné papiry ocenované
proti u¢tdm NV 0 460 147 358 51 854 0 199 672
Realizovatelné cenné papiry 1264 948 2 432 612 6175618 1753 495 0 11626673
Cenné papiry drzené do splatnosti 115 969 2 323 427 519 437 826 981 0 3785 814
Podily v ekvivalenci 0 0 0 0 54 750 54 750
Ostatni aktiva 60 747 73 953 81 964 866 446 764 664 294
Celkem 14 223 728 10 025 891 15970 911 16 260 038 628 724 57 109 292
Zéavazky vici bankam 3502 501 2030212 7277716 13090 238 0 25900 667
Zéavazky vadi klienttm 12 710 023 5 325 089 17 681 2 297 204 0 20349997
Rezervy 78 661 272 367 633 846 706 393 507 434 2 198 701
Ostatni zavazky 525 960 370 555 879 810 300 095 1 659 694 3736114
Vlastni kapital 0 0 0 0 4923 813 4923813
Celkem 16 817 145 7 998 223 8809 053 16 393 930 7 090 041 57 109 292
Netto rozvahova pozice -2 593 417 2 027 668 7 161 858 -133 892 -6 431 317 0
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31. prosince 2006

tis. K¢ Do 3-12 Vice nez Nespeci-

3 mésicu mésicd 1-5let 5 let fikovano Celkem
Hotovost a vklady
u centralnich bank 218 188 0 0 0 0 218 188
Pohledavky za bankami 5434 874 492 919 205 753 0 130 057 6 263 603
Pohledavky za klienty 4 730 048 1562 122 9112590 16626 844 0 32031604
Cenné papiry ocenované
proti u¢tdm N/V 381 154 50 020 81 066 0 131 621
Realizovatelné cenné papiry 1491 542 3 840 784 3958 339 583 284 0 9 873 949
Cenné papiry drzené do splatnosti 208 240 220 149 1537 730 496 498 0 2 462 617
Podily v ekvivalenci 0 0 0 0 43 227 43 227
Ostatnf aktiva 17 046 92 964 109 366 1817 503 928 725 121
Celkem 12 100 319 6 209 092 14 973 798 17 789 509 677 212 51749 930
Zavazky vici bankdm 3151 414 2 496 970 6 524 026 16 144 034 0 28316444
Zavazky vici klientdm 7 165 772 2 556 551 18911 2 273 900 0 12015134
Rezervy 77 218 223 727 721 695 478 319 771 515 2272 474
Ostatni zavazky 227 934 850 998 739 177 557 298 1910 825 4 286 232
Vlastni kapital 0 0 0 0 4 859 646 4 859 646
Celkem 10 622 338 6 128 246 8 003 809 19 453 551 7541986 51749 930
Netto rozvahova pozice 1477 981 80 846 6 969 989 -1 664 042 - 6864 774 0

g) Operacni riziko

Banka definuje operacni riziko jako riziko ztraty vlivem nedostatkd ¢i selhdni vnitinich procesd, lidského faktoru nebo
systému ¢i riziko ztraty vlivem vnéjsich udalosti, v¢etné rizika ztraty v ddsledku poruseni ¢i nenaplnéni pravni normy.

Hlavnimi cili systému fizeni operacniho rizika v Bance jsou:
uchranéni Banky od pfipadnych negativnich nasledkt zptsobenych operacnim rizikem,

naplnéni poZadavki stanovenych Ceskou narodni bankou,
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soulad s doporu¢enymi postupy definovanymi Basilejskym vyborem.

25/ NASLEDNE UDALOSTI

Po datu Gcetni zavérky nedoslo k zadnym udalostem, které by mély vyznamny dopad na Ucetni zévérku k 31. prosinci
2007.
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Zprava piedstavenstva Ceskomoravské zaruéni a rozvojové banky, a. s.,
o vztazich mezi propojenymi osobami za tcetni obdobi roku 2007

—

I. Propojené osoby

Ovladdana osoba: Ceskomoravska zaruéni a rozvojova banka, a. s., se sidlem Jeruzalémska 964/4, Praha 1,
PSC 110 00, IC 44848943, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem
v Praze, oddil B, vlozka 1329 (dale téz ,,CMZRB").

Ovladajici osoba: Ceska republika
- Ministerstvo priimyslu a obchodu se sidlem Na Frantisku 32, Praha 1, PSC 110 15,
IC 47609109, s podilem hlasovacich prav 24,25 %, (déle téz ,MPO"),
- Ministerstvo pro mistni rozvoj se sidlem Staroméstské nam. 6, Praha 1, PSC 110 15,
IC 66002222, s podilem hlasovacich prav 24,25 %, (déle téz ,MMR"),
- Ministerstvo financi se sidlem Letenska 15, Praha 1, PSC 118 10, IC 6947, s podilem
hlasovacich prav 23,83 % (dale téz , MF").

Tato zprdva byla vypracovana v souladu s ustanovenimi § 66a odst. 9 - 11 zédkona ¢. 513/1991 Sb., v platném znéni,
a uvadi smluvni vztahy uzaviené mezi nize uvedenymi osobami v obdobi od 1. ledna 2007 do 31. prosince 2007 (dale
rozhodné obdobi”).

Il. Vztahy mezi ovladajici a ovlddanou osobou

Smluvni vztahy mezi Ceskomoravskou zéru¢ni a rozvojovou bankou, a. s., a Ceskou republikou, resp. jednotlivymi
organizacnimi slozkami statu, se v rozhodném obdobi koncentrovaly do oblasti poskytovani bankovnich sluzeb pro
realizaci programl podpory malého a stfedniho podnikdni a sprdvy financ¢nich prostfedkd v souvislosti s Uvéry
prijatymi Ceskou republikou od Evropské investi¢ni banky na programy obnovy a budovani infrastruktury v Ceské
republice.

V rozhodném obdobi nedoslo ke vzniku zadné ujmy v dasledku obchodt uskute¢nénych na zékladé déle uvedenych
smluy, resp. dodatkd k témto smlouvam, které CMZRB uzavfela v nize uvedenych oblastech své ¢innosti.

1/ Realizace narodnich program@ podpory malého a stfedniho podnikani v Ceské republice

a) Na zakladé Dohody o realizaci program@ podpory malého a stfedniho podnikéni v Ceské republice schvalenych na
obdobi 2005 - 2006 uzaviené mezi CMZRB a Ceskou republikou - Ministerstvem pramyslu a obchodu dne 12. 1. 2005
(déle jen ,,Dohoda MSP") pokracovala CMZRB v rozhodném obdobi ve vyfizovani zadosti pfijatych a nevyfizenych do
31.12. 2006.

Pro realizaci programt v rozhodném obdobi byla ustanoveni Dohody MSP ndsledné upravena témito dodatky:
Dodatek ¢. 10 ze dne 4. 1. 2007
m Predmét dodatku: Sjednani podminek vyfizovani zadosti pfijatych a nevyfizenych do 31. 12. 2006, Upravy

podminek uziti programovych prostfedkd a specifickd ujednani pro rok 2007.

Dodatek ¢. 11 ze dne 23. 8. 2007
m Predmét dodatku: Sjednani Upravy podminek uZiti programovych prostfedka.

Dodatek ¢. 12 ze dne 30. 11. 2007
m Predmét dodatku: Sjednani Upravy podminek uziti programovych prostifedka.
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Na zékladé Dohody MSP a v ramci jejiho pInéni v rozhodném obdobi CMZRB poskytla:

® 34 bankovnich zaruk v celkové vysi 226,7 mil. K¢,
m 186 financ¢nich pfispévkd ve vysi 14,2 mil. K¢.

Provozni a rizikové ndklady banky vzniklé v souvislosti s poskytovanim téchto programovych podpor jsou zahrnuty
v cené zéruk a poplatcich u finan¢nich pfispévkd.

Vzhledem k vysledkéim obdobnych obchodnich aktivit v minulych letech nepfedpoklada vedeni CMZRB vznik djmy
z obchodd realizovanych v této oblasti.

b) V souvislosti s realizaci programt podpory MSP vyhlasenych na rok 2007 byly déle v rozhodném obdobi uzavieny
tyto dohody:

Dohoda o realizaci programu TRH a o vytvofeni a spravé uvérového fondu a zaru¢niho fondu (dale jen ,Dohoda
TRH")

m  Smluvni strany: CMZRB a Ceska republika - Ministerstvo prdmyslu a obchodu

m Datum uzavieni: 14. 5. 2007

m Predmét ujedndni: Sjednani podminek a postupl pro realizaci Programu TRH a pro vytvoreni a doplhovani
Uvérového a zaruc¢niho fondu, pouziti, spravu a vyporadani jejich prostiedkd.

Na zékladé Dohody TRH a v ramci jejiho pInéni v rozhodném obdobi CMZRB poskytla:

m 26 zdaruk v celkové vysi 142,6 mil. K¢,
® 14 bezuro¢nych uvérd v celkové vysi 16,5 mil. K¢.

Provozni naklady banky vzniklé v souvislosti s poskytovanim zaruk jsou zahrnuty v jejich cené, rizikové naklady jsou
kryty vytvofenym zaru¢nim fondem.

Provozni naklady banky vzniklé v souvislosti s poskytovanim Gvérl jsou hrazeny z prostfedkl Uvérového fondu v rdmci
odmeény za vklad prostfedkt vloZzenych bankou do Uvérového fondu. Riziko poskytovanych Gvér( je kryto sjednanymi
zasadami rozdéleni rizika mezi CMZRB a MPO na zakladé Dohody TRH.

Vzhledem k vysledktim obdobnych obchodnich aktivit v minulych letech nepfedpokladd vedeni CMZRB vznik djmy
z obchodd realizovanych v této oblasti.

Dohoda o realizaci programu CERTIFIKACE (déle jen ,Dohoda CERTIFIKACE")

m  Smluvni strany: CMZRB a Ceska republika - Ministerstvo préimyslu a obchodu
Datum uzavfeni: 25. 4. 2007

m Predmét ujednani: Sjedndni podminek a postupl pro realizaci Programu CERTIFIKACE a rozsahu prostfedkd
k poskytovani pfispévkl na certifikaci a odmény zaruc¢ni banky.

CMZRB na zéakladé Dohody CERTIFIKACE a v rdmci jejiho plnéni v rozhodném obdobi poskytla:

m 834 financnich prispévkd v celkové vysi 69,7 mil. K¢,
m 71 zaruk za ndvrh do vefejné obchodni soutéze v celkové vysi 29,0 mil. K¢.



Provozni naklady banky vzniklé v souvislosti s poskytovanim finan¢nich prispévkd hradi z¢asti MPO formou odmény
za ¢innosti spojené s vykonem funkce poskytovatele podpory, z¢asti jsou zahrnuty v poplatku hrazeném pfijemcem
podpory.

Provozni a rizikové naklady banky vzniklé v souvislosti s poskytovanim zaruk za navrh do vefejné obchodni soutéze
jsou zahrnuty v cené zaruk.

Vzhledem k vysledk@im obdobnych obchodnich aktivit v minulych letech nepfedpoklada vedeni CMZRB vznik Gjmy
z obchodu realizovanych v této oblasti.

2/ Realizace programt v ramci Operaéniho programu Podnikdani a inovace

V souvislosti s realizaci programtd v Opera¢nim programu Podnikani a inovace na léta 2007 - 2013 byly v rozhodném
obdobi uzavreny tyto dohody:

Dohoda o realizaci programu ZARUKA, START (zvyhodné&né zaruky) a PROGRES (pfiloha) a o vytvofeni a spravé
Zaruc¢niho fondu E 2007 v Operac¢nim programu Podnikdni a inovace na léta 2007 - 2013 (dale jen ,,Dohoda OPPI -
zaruky")

m  Smluvni strany: CMZRB a Ceska republika - Ministerstvo préimyslu a obchodu

m  Datum uzavfeni: 25. 6. 2007

m Predmét ujednani: Sjednani podminek a postupl pro realizaci Program@ ZARUKA, START (zvyhodnéné zéruky)
a PROGRES a pro vytvoreni a dopliiovani zaru¢niho fondu, pouziti, spravu a vyporadani jeho prostredkd.

Na zakladé Dohody OPPI - zaruky a v rdmci jejiho pInéni v rozhodném obdobi CMZRB poskytla:

m 402 zaruky v programu ZARUKA v celkové vy3i 1 541,8 mil. K¢,
m 20 zdruk v programu START v celkové vysi 13,5 mil. K¢.

Provozni naklady banky vzniklé v souvislosti s poskytovanim zéaruk jsou zahrnuty v jejich cené, rizikové nédklady jsou
kryty vytvofenym zaru¢nim fondem.

S ohledem na vysledky obdobnych obchodnich aktivit v pfedchozich letech nepredpoklada vedeni CMZRB vznik ujmy
z obchodd realizovanych v této oblasti.

Dohoda o realizaci program@i PROGRES a START a o vytvofeni a spravé Uvérového fondu E 2007 v Opera¢nim
programu Podnikani a inovace na léta 2007 - 2013 (déle jen ,Dohoda OPPI - Gvéry”)

m  Smluvni strany: CMZRB a Ceska republika - Ministerstvo préimyslu a obchodu
Datum uzavfeni: 25. 6. 2007

m Predmét ujednani: Sjedndni podminek a postupl pro realizaci Program& PROGRES a START a pro vytvoreni
a doplniovani uvérového fondu, pouziti, spravu a vyporadani jeho prostiedk.

V pribéhu roku 2007 byla ustanoveni Dohody OPPI - Gvéry nasledné upravena dodatkem:

Dodatek ¢. 1 ze dne 30. 11. 2007
m Predmét dodatku: Upfesnéni podminek financovani programu PROGRES.
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V ramci pinéni Dohody OPPI - Uvéry v rozhodném obdobi poskytla CMZRB:

m 89 Uvérl v programu PROGRES v celkové vysi 792,8 mil. K¢,
m 39 bezUro¢nych uvért v programu START v celkové vysi 24,8 mil. K¢.

Provozni naklady banky vzniklé v souvislosti s poskytovanim Gvér( jsou hrazeny z prostfedkd uvérového fondu v rdmci
odmeény za vklad prostfedk vioZzenych bankou do uvérového fondu. Riziko poskytovanych avérl je kryto sjednanymi
zésadami rozdéleni rizika mezi CMZRB a MPO na zékladé Dohody OPPI - Gvéry.

Vzhledem k vysledkim obdobnych obchodnich aktivit v minulych letech nepfedpokladd vedeni CMZRB vznik ujmy
z obchodd realizovanych v této oblasti.

3/ Sprava financ¢nich prostredk

Na zdkladé Smlouvy o zajisténi vzajemné spolupraci pfi provadéni projektu odstranovani povodriovych skod z roku
2002 v Ceské republice uzaviené mezi CMZRB a Ceskou republikou - Ministerstvem financi dne 18. 3. 2003
vykondvala banka ¢innosti finan¢niho manazera.

V rozhodném obdobf byl k této smlouvé uzavren:

Dodatek ¢. 2 ze dne 17. 5. 2007
Predmét dodatku: Stanoveni postupd uplatfiovanych ve vztahu k Ministerstvu zemédélstvi pfi pouzivani nacerpanych
avsak nevyuzitych prostfedkd na odstrarfovani povodnovych skod vzniklych v roce 2006.

Provozni a rizikové naklady banky vzniklé v souvislosti s poskytovanim téchto sluzeb jsou kryty z manaZerskych
odmeén, které hradi Ceska republika - Ministerstvo financi.

4/ Poskytovani bankovnich sluzeb

V roce 2007 poskytovala CMZRB bankovni sluzby na zakladé smluv o terminovaném vkladu, o zfizeni a vedeni
specidlniho bézného Uctu a provadéla depozitni operace s témito a pro tyto subjekty:

Ceska republika - Ministerstvo dopravy

Ceska republika - Ministerstvo pro mistni rozvoj

Ceska republika - Ministerstvo $kolstvi, mladeZe a télovychovy
Ceska republika - Ministerstvo zemé&d@lstvi

Ceska republika - Ministerstvo pramyslu a obchodu

lll. Vztahy mezi ovladanou osobou a ostatnimi osobami ovladanymi stejnou ovladajici osobou

Smluvni vztahy mezi CMZRB a ostatnimi osobami ovlddanymi Ceskou republikou se v rozhodném obdobi
koncentrovaly zejména do oblasti poskytovani bankovnich sluzeb pro realizaci programu oprav panelovych bytovych
domU a dalsich podpor bydleni, programt TENT-T, sluzeb finan¢niho manazera, vedeni béznych uctl, provadéni
depozitnich a Uvérovych operaci a operaci s cennymi papiry.



CMZRB uzavfela smluvni dokumenty s nize uvedenymi subjekty v nasledujicich oblastech své ¢innosti:

1/ Realizace Programu na podporu oprav bytovych domt postavenych panelovou technologii - PANEL
a) K realizaci programu PANEL uzaviela banka v rozhodném obdobi smluvni vztah, kterym byla:

Dohoda o realizaci Programu na podporu oprav bytovych domd postavenych panelovou technologii PANEL v ¢asti
tykajici se bankovnich zaruk (dale jen ,Dohoda PANEL - zaruky")

m  Smluvni strany: CMZRB a Statni fond rozvoje bydleni
Datum uzavreni: 28. 5. 2007
Pfedmét ujednani: Nahrazeni Dohody o realizaci Programu na podporu oprav bytovych domi postavenych
panelovou technologif v casti tykajici se bankovnich zaruk uzavfené dne 30. 6. 2006 v souvislosti se zavedeni
M-zaruky, Upravou vypoctu poplatku za spravu a uvolnénim casti prostfedkl z Uctd kryti rizik poskytovanych zaruk.

K Dohodé PANEL - zaruky uzavrela banka v rozhodném obdobi dodatek:

Dodatek ¢. 1 ze dne 29. 10. 2007
m Predmét dodatku: Zména sazby pro vypocet poplatkl za spravu zaruk.

V souladu s uzavienou Dohodou PANEL - zaruky CMZRB v roce 2007 poskytla 328 zéruk v celkové vy3i 1 281,3 mil. K¢

Provozni naklady banky vzniklé v souvislosti s poskytovanim téchto zaruk jsou zahrnuty v poplatcich, které hradi
Statni fond rozvoje bydleni (déle téz ,SFRB”) a pfijemci podpory. Riziko poskytovanych zéruk je kryto sjednanymi
zasadami rozdéleni rizika mezi CMZRB a SFRB na zakladé uzaviené Dohody PANEL - zéruky.

S ohledem na vysledky obdobnych obchodnich aktivit v pfedchozich letech nepredpoklada vedeni CMZRB vznik Gjmy
z obchodu realizovanych v této oblasti.

b) V souvislosti s realizaci programu PANEL byly déle v rozhodném obdobi uzavieny nésledujici smluvni vztahy:

Smlouva o zfizeni elektronického bankovnictvi

m  Smluvni strany: CMZRB a Statni fond rozvoje bydleni

m Datum zavieni: 29. 3. 2007

m Predmét ujednani: Zfizeni elektronického bankovnictvi k uctdim klienta.

Ke Smlouvé o zfizeni elektronického bankovnictvi uzaviela banka v rozhodném obdobi dodatek:

Dodatek ¢. 1 ze dne 30. 7. 2007
m Predmét dodatku: rozsifeni pfistupu k elektronickym vypistm z dalsich ucta.

Ramcova smlouva o terminovanych vkladech ¢. 01/2007/T

m  Smluvni strany: CMZRB a Statni fond rozvoje bydlent

m Datum uzavfeni: 28. 5. 2007

m Predmét ujednani: Sjednani podminek a postupt pfi provadéni terminovanych vkladu.

Dodatek ¢. 1 ze dne 14. 12. 2007
m Predmét dodatku: Upfesnéni podminek k provadéni terminovanych vkladd.

Jednotlivé bankovni sluzby probihaly za standardnich obchodnich podminek a CMZRB z nich nevznikly dodate¢né
naklady, rizika, ani Zadna djma.
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2/ Poskytovani povodriovych Gvéru

V souvislosti s Dohodou o realizaci nafizeni vlady ¢. 396/2002 Sb., o pouziti prostfedkd Statniho fondu rozvoje
bydleni formou Uvéru na Uhradu ¢asti ndkladd spojenych s vystavbou bytu fyzickymi osobami postizenymi povodnémi
uzavienou mezi CMZRB a Statnim fondem rozvoje bydleni dne 11. 11. 2002 byla mezi CMZRB a Statnim fondem
rozvoje bydleni uzaviena Smlouva o zfizeni a vedeni specidlniho bézného uctu ¢. 9/2002/UB ze dne 31. 10. 2002.

K této smlouvé uzaviela banka v rozhodném obdobi:

Dodatek ¢. 3 ze dne 29. 3. 2007
m Predmeét dodatku: Zfizeni elektronického bankovnictvi.

Jednotlivé bankovni sluzby probihaly za standardnich obchodnich podminek a CMZRB z nich nevznikly dodate¢né
ndaklady, rizika, ani Zadna ujma.

3/ Bankovni sluzby

a) Vroce 2007 CMZRB poskytovala na zakladé smluv o spolupraci v platebnim styku, o provadéni prevodt finan¢nich
prostfedkd, o zfizeni a vedeni specidlnich bé&Znych uctd, o zfizeni a vedeni devizovych béZnych uctd bankovni sluzby,
provadéla depozitni operace a operace s cennymi papiry s témito a pro tyto klienty:

Ceské aerolinie, a. s.

Ceské drahy, a. s.

Ceska exportni banka, a. s.

Ceska konsolida¢ni agentura

Exportni garan¢ni a pojistovaci spole¢nost, a. s.
MUFIS, a. s.

Sprdva Zelezni¢ni dopravni cesty, statni organizace
Statni fond dopravni infrastruktury

Statni fond rozvoje bydlenf

Statni fond Zivotniho prostredi Ceské republiky

Jednotlivé bankovni sluzby probihaly za standardnich obchodnich podminek a CMZRB z nich nevznikly dodate¢né
ndklady, rizika, ani Zadna ujma.

b) Ve sledovaném obdobi CMZRB uzavfela tyto smluvni vztahy:

Dodatek ¢. 4 ze dne 29. 3. 2007 ke Smlouvé o zfizeni a vedeni specidlniho bézného uctu ¢. 4/2002/UB ze dne
14. 6. 2002

m  Smluvni strany: CMZRB a Statni fond rozvoje bydleni
m Predmét dodatku: Zfizeni elektronického bankovnictvi.

Smlouvu o Uvérovém ramci ¢. 01-2007-UR
m  Smluvni strany: CMZRB a Ceské aerolinie, a. s.

m Datum uzavfeni: 30. 11. 2007
m Predmét dodatku: ZFizeni Uvérového radmce pro Cerpdani kratkodobych dil¢ich avéra.



Dodatek ¢. 9 ze dne 7. 12. 2007 ke Smlouvé o zfizeni a vedeni specidlniho bézného uctu ¢. 8/2000/UB ze dne
21.12. 2000

m  Smluvni strany: CMZRB a Statni fond dopravni infrastruktury
m Predmét dodatku: ZFizeni kontokorentniho ramce.

Jednotlivé bankovni sluzby probihaly za standardnich obchodnich podminek a CMZRB z nich nevznikly dodate¢né
naklady, rizika, ani Zadna ujma.

V Praze dne 28. Gnora 2008

wa

Ing. Ladislav Macka Ing. Pavel Weiss
predseda predstavenstva mistopfedseda predstavenstva
a generalni feditel a naméstek generdiniho feditele
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Ustredi

sekretariat generalniho reditele

sekretariat naméstka GR pro usek spravni a provozni
sekretariat naméstka GR pro Usek obchodni
sekretariat vrchniho reditele Useku podpory a strategie
sekretaridt vrchniho feditele Useku ekonomického

sekretariat vrchniho feditele Useku financ¢nich sluzeb

Pobocky

Pobocka Brno

Pobocka Hradec Kralové

Pobocka Ostrava

Pobocka Plzen

Pobocka Praha

Regionalni pracovisté

Informacni misto

110 00 Praha 1, Jeruzalémska 964/4
tel.: 255 721 111, fax: 255 721 110

e-mail: info@cmzrb.cz
www.cmzrb.cz

tel.: 255 721 441 — 442
tel.: 255 721 426
tel.: 255 721 431
tel.: 255 721 252
tel.: 255 721 455

tel.: 255 721 381

603 00 Brno, Hlinky 120/47
tel.: 538 702 111, fax: 538 702 110
e-mail: infoBM@cmzrb.cz

500 03 Hradec Kralové, Elis¢ino nabrezi 777/3

tel.: 498 774 111, fax: 498 774 110
e-mail: infoHK@cmzrb.cz

701 77 Ostrava, Privozska 133/4
tel.: 597 583 111, fax: 597 583 110
e-mail: infoOV@cmzrb.cz

303 76 Plzen, Bezrucova 147/8
tel.: 378 775 111, fax: 378 775 110
e-mail: infoPM@cmzrb.cz

110 00 Praha, Jeruzalémska 964/4
tel.: 255 721 111, fax: 255 721 584
e-mail: infoAB@cmzrb.cz

370 01 Ceské Budéjovice, Husova 9
tel./fax: 387 318 428
e-mail: plojhar@cmzrb.cz

760 30 Zlin, Stefdnikova 167
tel.: 576 011 503, fax: 576 011 505
e-mail: info@ohkzlin.cz
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