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NRB JE PARTNEREM EVROPSKE
KOMISE, PROFITOVAT Z TOHO
BUDOU CESKE FIRMY
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POTREBUJETE ZAFINANOVAT
FOTOVOLATIKU? OD ZARi VY-
HODNE S NASIiM PROGRAMEM!

Novy program ,,Podrizené tivéry - NPO“ odstartuje jiz v
poloviné zari. Malym a stfednim podnikiim nabidne zvy-
hodnéné uvéry, které budou moci vyuzit

k porizeni dlouhodobého majektu, jenz

bez zapojeni tretich stran a bude
tak schopna podporit vice podnika-
telskych projektti. Vice >>

prispéje k tzv. zelené transformaci.
Podporovanym projektem tak bu-
de tfeba i fotovoltaika. Vice >>

CHCEME ZVYSIT PODIL NAVRATNE FORMY
PODPORY NA EVROPSEOU UROVEN

Tomas$ Nidetzky je od kvétna letosniho ro-
ku predsedou predstavenstva Narodni roz-
vojové banky (NRB). Jeho cilem je posilit
vyznam navratnych finanénich prostredki
v Ceské ekonomice, které budou dlouhodo-
bé podporovat hospodarskou politiku sta-
tu. Soucasna dotacni forma podpory ekono-
miky je podle néj dlouhodobé neudrzitelna
a brani intenzivnéj$§imu vyuzivani navratné
formy podpory.

»Dotace, které jednordzové protecou eko-
nomikou, jsou ve své podstaté 'penize sbohem'
na rozdil od ndvratnych financnich ndstro-
Jjii, které predstavuji 'penize na shledanou'.
Soucasné programové obdobi v rdmci Evrop-
ské unie je posledni, kdy jsme Cisti prijemci
z evropskych zdrojii. Tento velkorysy zdroj fi-
nancovdni hospoddrstvi tak brzy vyschne a je
nejvyssi cas hledat jiné a udrZitelné zpiisoby

financovdni ekonomiky,” fika v rozhovoru
pro Zpravodaj NRB. ReSenim je pravé navy-
Sovani zdroji na poskytovani navratnych fi-
nancnich prostredkd, které maji opakované
vyuziti, na tikor dotaci. Podobné, jako je to-
mu v Evropé, kde ro¢ni investice prostred-
nictvim finanénich nastrojid tvori jedno az
dvé procenta HDP. V CR dnes tento ukaza-
tel dosahuje hodnoty pouze 0,2%.

Podle Tomase Nidetzkého lze identifiko-
vat dostate¢né Sirokou $kalu segmentii pro
aplikaci finanénich nastroj, napiiklad v ob-
lastech Cisté a obnovitelné energetiky, digi-
talizace verejné spravy i soukromého sek-
toru, dopravni infrastruktury a mobility,
aplikovaného vyzkumu, vyvoje a inovaci,
socialniho bydleni, digitalizace verejné spra-
vy, kritickych a strategickych odvétvi a infra-
struktury, inovativnich malych a stfednich

podnikii, odpadového hospodarstvi, cirku-
larni ekonomiky a environmentalni infra-
struktury. ,,Strategickym rozhodnutim je tak
spiSe nastaveni priority jednotlivym segmen-
tiim v ndvaznosti na priority hospoddrské po-
litiky stdtu,“ dodava Nidetzky s tim, Ze NRB
je pripravena hrat v novém systému podpo-
ry jednu z hlavnich roli.

Cely rozhovor najdete na strandch 2-3 >>

INVESTOVAT DO USPOR ENERGIE SE VYPLATI

Firmy, které financuji isporna opatfeni ve
svych podnicich beziro¢nymi tivéry od na-
§i banky, si v priiméru ptjcuji necelych 4,8
mil. K¢. Median téchto nami poskytnutych
avérd se pohybuje na trovni 2,65 mil. K¢.
Za tuto ¢astku napf. jeden z nasich klientd

vyménil u své vyrobni a skladové haly dvere
a okna, zateplil stfechu a vymeénil stary ko-
tel na topny olej za tepelné cerpadlo. Ro¢né
tak uspori na energiich pres 625 tisic. K¢. Fi-
nancujte Gsporna opatreni vyhodné s nami

ivy! Program Nové iispory energie >>


https://www.nrb.cz/nrb-je-partnerem-evropske-komise-profitovat-z-toho-budou-ceske-firmy/
https://www.nrb.cz/produkt/podrizeny-uver-npo/
https://www.nrb.cz/produkt/uspory-energie/nove-uspory-energie-optak/
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NARQDNI’VROZVOJOVA BANEA NABfo DLOUHO-
DOBE RESENT PODPORY DOMACI ERONOMIEY

Ve funkci predsedy predstavenstva jste
jiz 4 mésice. Jak nyni, uz jako clovék
zevnitr banky, NRB vnimate a kde vidite
prilezitosti pro jeji dalsi rist?

NRB je stejné jako cely bankovni systém
v Ceské republice stabilni finan¢ni insti-
tuci. Banka ma vice nez tficetiletou historii
a jeji silnou strankou je know how v oblas-
ti zaruénich programt pro malé a stfedni
podnikatele. V porovnani se stejnymi insti-
tucemi v zahranici je vSak potencial Narodni
rozvojové banky jako partnera hospodarské
politiky statu mnohem vétsi. Narodni roz-
vojova banka by méla zaujmout podstatné
ambici6znéjsi postoj pri tvorbé klicovych
dokumentti a rozhodnuti, které vytvareji
podminky pro vyuzivani finan¢nich néastro-
jt v Ceské republice.

Jakouroli hraji ¢asto zminované finan¢ni
nastroje v podpore hospodarského roz-
voje Ceské republiky?

Finan¢ni nastroje predstavuji v Ceské re-
publice dosud velmi minoritni alternativu
vi¢i dominantnimu zpasobu vyuzivani
evropskych i narodnich zdrojii v podobé
dotacniho zptisobu prerozdélovani. Na
rozdil od dotace je finan¢ni nastroj zaloZen
na primé financni navratnosti na drovni
jednotlivych projekt(i, a tim i revolvingo-
vém charakteru celého programu podpory.
Dotace, které jednorazové protecou ekono-
mikou, jsou ve své podstaté 'penize sbohem'
na rozdil od navratnych finanénich nastro-
jU, které predstavuji 'penize na shledanou'.
Soucasné programové obdobi v ramci Ev-
ropské unie je posledni, kdy jsme Cisti pri-
jemci z evropskych zdroja. Tento velkorysy
zdroj financovani hospodafstvi tak brzy vy-
schne a je nejvyssi cas hledat jiné a udrZitel-
né zpusoby financovani ekonomiky.

V tivodu jsme zminili zaruky, ale pale-
ta finan¢nich nastroji je asi mnohem
pestrejsi?

Financ¢ni nastroje jsou definovany jako pri-
mo finan¢né navratny zpusob financovani
projektd, ktery mize nabyvat jeden z péti
zakladnich typu: zaruka, ptijcka, subvence
arokové sazby, primy kapitalovy vstup ¢i
jeho modifikace v podobé kvazi primého
kapitalového vstupu, projektovy dluhopis.
Obvykla je téz logicky zdivodnéna kom-
binace téchto péti zdkladnich typi. Pro fi-
nanc¢ni nastroje je principialné dtlezité, aby
tyto zdroje nevytésiovaly trzni produkty
a sluzby nabizené standardné finan¢nimi in-
stitucemi. Role finan¢nich nastroji je kom-
plementarni, pripadné je jejich zaméreni
cileno na reSeni pripada trzniho selhani,
které jsou pro standardni finan¢ni instituce
bud prilis rizikové, nebo malo vynosové at-
raktivni.

Casto v rozhovorech zmirujete potfebu
zménit legislativni ukotveni NRB. Co by
bylo prinosem této zmény?

Narodni rozvojova banka je specialni tivéro-
vou instituci ve vlastnictvi statu, jeji role ke
komerénim bankam je komplementarni,
ale presto funguje plné a pouze pod stan-
dardnim zdkonem o bankach, podobné
jako bézné komercni banky. To je do urcité
miry limitujici pro plnéni jeji role podpor-
ovatele hospodarské politiky statu, coz se
asi nejvice projevuje v oblasti kapitalovych
pozadavki. Navzdory faktu, Ze narodni roz-
vojové banky jsou povaZovany za instituce
dtilezité pro ekonomiku, neni s ohledem
na jejich tikoly a usporadani vhodné jejich
plné zahrnuti do bankovni regulace. Jednim
z divodt je, Ze nejsou obvykle opravnény
k prijimani vkladti. Argumentd pro vyjmuti
instituci typu NRB z ptisobnosti evropské
kapitalové regulace CRD/CRR je vsak cela
fada. Mimochodem jsme jedna z mala bank,
ktera tento evropsky standard nevyuZziva.

Narodni ekonomicka rada vlady jiz pred
casem navrhla jako jedno z opatreni
k zefektivnéni fungovani statni spravy
slou¢eni dvou statnich bank NRB a CEB.
Vnimate to stejné?

Ano, integrace dvou statnich bankovnich
instituci mi dava ekonomicky smysl. Podle
mého nazoru by mélo jit ale o mnohem §irsi
a strategickou tivahu ohledné institucional-
niho usporddani podpory hospodarské
politiky statu. Soucasti transformace ceské
a evropské ekonomiky, zasazenych nejdrive
covidem a nasledné valkou na Ukrajiné,
bude i transformace nejriznéjsich statnich
instituci na podporu investic. To bude vyza-
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dovat nejen investice do téchto instituci
s cilem pripravit je na podporu investic, ale
i mnohem S§ir$i tvahu o celkovém efek-
tivnim instituciondlnim usporadani nejen
Narodni rozvojové banky.

Co konkrétné od integrace NRB a CEB
ocekavate?

NRB ma v soucasné dobé dostatek kapitalu
na poskytovani zaruéni podpory. Pokud ma
pri financovani infrastrukturnich projekta,
musi dojit k jeho navySeni. Kratkodobé by
ten problém mohlo vyresit pravé spojeni s
Ceskou exportni bankou, dlouhodobé pak
pravé zminovany specialni zakon. Vyhody
integrace dvou statnich bank NRB a CEB,
které jsou bankovni instituce, maji z po-
vahy véci nejvyssi potencial synergickych
efektd ve tfech oblastech: corporate gov-
ernance, tedy spravy spolecnosti, regulace
a obchodniho modelu. Z celé fady vyhod,
které integrace NRB a CEB pfinese, bych rad
zminil také zvySeni klientského komfortu v
podobé rozsiteni portfolia produkti, nizsi
administrativy, usnadnéni komunikace,
vytvoreni komplementarnich produktd a
sluZeb apod.

Podpora ceské ekonomiky dnes ve velké
mire probiha skrze dotace. Je to podle
vas spravneé?

Ceska ekonomika je primyslové vyspéla
a exportné orientovand. BohuZzel je také
silné dodatecné zavisla. Objem poskyto-
vanych dotaci je diky zdrojiim z evropskych
fondd dosud obrovsky, ale je dlouhodobé
neudrZitelny. Nezdravou zavislost investi¢ni
aktivity na dotacich fakticky dokumentuje
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ta ¢ast HDP, ktera se tyka investic. M{izeme
si vSimnout silné korelace s tim, jak probiha
programové obdobi EU. Jsme investi¢né ak-
tivni, pokud do CR sméfuji evropské penize,
kdyZ neproudi, tak se neinvestuje. ReSenim
je pravé navySovani zdroji na poskytovani
navratnych finanénich prostredki, které
maji opakované vyuZiti na ukor dotaci.
Podivame-li se ale na disla, tak se situace
v tomto smeéru zatim spiSe zhorSuje. Zatim-
co v minulém progra-movém obdobi ziskala
NRB od statu pro ucely investovani pros-
tfednictvim navratnych finanénich nastrojt
objem 22,5 mld. korun, v tomto obdobi je to
bohuZel zatim jen néjakych 12,5 mld. korun,
tedy vyrazné méné.

V jakych oblastech vam dava smysl
vyuziti dota¢ni formy podpory a kde
naopak vidite prilezitost pro finan¢ni
nastroje, na které se specializuje NRB?
Dotacni podpora se hodi v téch oblastech,
které z podstaty své povahy negeneru-
ji zisk, ale presto jsou pro hospodarskou
politiku statu klicové. Miize jit napiiklad
ooblast vefejného zdravotnictvi, vzdélavani,
socidlnich sluZeb apod. Naopak béZnou
¢innost podnikateld je vhodné podporovat
navratnymi prostredky - zarukami, zvyhod-
nénymi uvéry ¢i kapitalovymi vstupy, a to
v téch oblastech, kde dochazi k trznimu
selhani. To je tfeba cely segment malého a
stfedniho podnikani z titulu vétsi citlivosti
téchto podnikatelskych subjektli na vyvoj
hospodarského cyklu a tim vyssi rizikovo-
sti pro financujici banky. Veétsi férovost fi-
nancnich néstrojd vaci trznimu prostredi
vyplyva z jejich defini¢nich charakteristik,
protoZe jsou aplikovany pro ekonomicky
zdtvodnitelné projekty, s readlnou schopno-
sti dosaZeni poZadované navratnosti.

Podpora ekonomiky prostfednictvim
dotacnich titulii je bezesporu roli min-
isterstev a jimi fizenych statnich fondii.
Jakou roli v systému podpory hos-
podarské politiky ma hrat NRB?

V systému podpory hospodarské politiky
vyspélych evropskych zemi hraji narodni
rozvojové banky roli tzv. kompetenc¢nich
center. Stejné tak i v Ceské republice by
méla NRB byt jedinym mistem pro vyvoj,
realizaci a spravu finan¢nich nastroji, tedy
tzv. kompetencnim centrem. Prestoze je
prechod od dotaci k finan¢nim nastrojim
Zadouci, nedava zadnou logiku, aby si jed-
notlivd ministerstva a jejich statni fondy
zacaly zfizovat individudlné nakladné ut-
vary pro vyvoj, realizaci a spravu finan¢nich
nastroji. NRB se této oblasti vénuje pres
tficet let, ma s ni zkuSenosti a roky bu-
dovanou instituciondlni znalost vcetné
technického zazemi. Roli NRB je provadét
diikladnou analyzu trhu a produktd za
Gcelem poskytovani vysoce efektivniho pro-
duktového portfolia. Predstava atomizace
komplexniho procesu spojeného s navrat-
nymi finanénimi nastroji, kdy se konkrét-
ni feSeni diskutuji, navrhuji, distribuuji a
zaroven nad nimi mate kontrolu po celou
dobu jejich poskytovani véetné nasledného
vyhodnoceni, obvykle neni efektivni a je
ekonomicky problematicka. Zadavatel by

mél zasahovat do podoby produktu pouze
okrajové. Cilovou odpovédnost za produk-
tovou strategii by mélo nést pravé kompe-
tencni centrum.

Jak vidite budouci strategické smérovani
NRB?

Nova strategie banky se teprve formuje a
musi ji jeSté schvalit naS akcionar. Tady
bych nerad predbihal. V kaZzdém pripadé
jako kazda strategie, i ta nase, bude rtistova.
Zaméfend na rast vyznamu NRB v ram-
ci podpory hospodarské politiky statu,
rtst velikosti banky a s tim souvisejici rast
podilu navratnych financénich nastroj.
Pri pohledu na okolni zemé predstavuji
rocni investice prostfednictvim finan¢nich
nastrojti jedno aZ dvé procenta HDP. V Ce-
sku dnes tento ukazatel dosahuje hodnoty
0,2 %. Kromé jednoduché dostupnosti rady
dotacnich tituld, neni Zadny jiny divod, aby
Ceska republika v tomto ukazateli tak vyraz-
né zaostavala.

Jaké budou dalsi oblasti zajmu NRB ve-
dle tradi¢ni podpory malého a stred-
niho podnikani?

Zakladnim stavebnim kamenem rozvojo-
vé politiky musi byt hospodarska strategie
statu, z jejichz strategickych cild se odviji
obsah podpory a nasledné i jeji forma, tj.
instituciondlni usporadani, implementace
a rozdéleni nastroji mezi jednotlivé in-
stituce. Na zakladé zkuSenosti z realizace
finan¢nich nastroji v zahranici Ize identi-
fikovat dostatecné Sirokou skilu segmentti
pro aplikaci finan¢nich nastrojti, napriklad
v oblastech cisté a obnovitelné energetiky,
energetické ucinnosti budov, digitalizace
verejné spravy i soukromého sektoru, in-
teligentnich reSeni, dopravni infrastruktury
a mobility, aplikovaného vyzkumu, vyvoje
a inovaci, socialniho bydleni, podnikani a
infrastruktury, digitalizace verejné spravy,
kritickych a strategickych odvétvi a infras-
truktury, inovativnich malych a stfednich
podnikid, odpadového hospodarstvi, cirku-
larni ekonomiky a vhodné environmentalni
infrastruktury. Strategickym rozhodnutim
je tak spiSe nastaveni priority jednotlivym
segmentiim v navaznosti na priority hos-
podarské politiky statu.

Jak se po vasem prichodu bude banka
ménit uvniti?

Nedavna koronavirova krize poukazala na
slaba mista NRB, zejména jeji vnitfni dluh,
protoze interni kapacity a systémy nejsou
pripraveny na dalsi dynamicky rozvoj.
NRB ma potencial stat se hybatelem
hospodarské politiky a partnerem
nejen v oblasti podpory SME, ale

i v oblasti vystavby infrastruktury

a zelené tranzice. Investice a jejich
podpora jsou dlouhodobou cestou

k napliiovani hospodarské politiky
statu, protoze k prosperité se neda
prosporit. Soucasti transformace
ceské a evropské ekonomiky musi byt

i transformace statnich instituci na
podporu investic. NRB neni vyjimkou,
a bude to vyzadovat nejen investice,
ale i mnohem S§irsi Gvahu o celkovém

@

efektivnim vnitfnim i vné&j$im usporadani.

Aktuilné se lamou programova ob-
dobi. Jaké produkty nabidne NRB pod-

nikateliim v nejblizsi dobé?

S prichodech nového programového obdobi
NRB jiz nékolik novych produktii spustila.
Jedna se tfeba o zvyhodnéné financovani
podnikatelskych projektii zamérenych na
Gspory energie nebo o program Transfor-
mace, ktery prinasi podnikateliim z uhel-
nych regiond bezirocné investicni Gvéry
na porizeni dlouhodobého majetku. V nej-
blizsich meésicich pak rozsifime nabidku o
podrizené zvyhodnéné tvéry z Narodniho
planu obnovy, které budou urceny na fi-
nancovani tzv. zelenych projektd vcetné
moznosti pofizeni fotovoltaiky, po nizZ je v
soucasné dobé zvySena poptavka. Chystame
ale i tradi¢ni zarucni programy Expanze
a InvestEU, které usnadni podnikatelim
cestu k béznym uvérim od komercnich
bank.

Jak vidite NRB v roce 2030?

NRB je proaktivni a respektovany partner
pro verejny i soukromy sektor v oblasti tvor-
by a realizace hospodarské politiky statu.
NRB je kompeten¢ni centrum pro pripravu
a spravu finan¢nich nastrojii podporujici
hospodafskou politiku v CR. NRB je mod-
erni a flexibilni finan¢ni instituce nabizejici
rychla a efektivni feSeni na poli finanénich
a poradenskych sluzeb. NRB je atraktivni
zameéstnavatel nabizejici smysluplnou pra-
ci, perspektivu profesniho rozvoje a motivu-
jici finanéni a pracovni prostfedi. V cisel-
ném vyjadreni to bude znamenat, Ze NRB
ma bilan¢ni sumu minimalné 100 mld. K¢
a je schopna dlouhodobé podporovat eko-
nomicky rozvoj v CR objemem finan¢nich
nastroja ve vysi minimalné 1% HDP rocné. «
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PROC FINANCNI NASTROJE? JAL MOC A BTERE?

Finanéni nastroje predstavuji moderni
zpusob podpory podnikatelskych i nepod-
nikatelskych subjektdi z narodnich ¢i nad-
narodnich zdroji. Jejich cilem je podporit
Zivotaschopné a smysluplné projekty a
prispét tak k ekonomickému rozvoji zemé.
Hlavni vyhodou finan¢nich nastrojti je, Ze
se prostfedky na né vymezené jednorazové
nespotiebuji jako u dotaci, ale do systému
se navraci a mohou byt opakované znovu

vyuzity. Navic vytvareji rovné podminky pro
vSechny subjekty a tim padem nenarusuji
trzni prostfedi. Dale jsou oproti dotacim
konec¢nému prijemci k dispozici po delsi
¢asové obdobi a jiz na zacatku realizace sa-
motného projektu. Jejich ziskani je rychlé
(zpravidla v fadu nékolika tydnti) a adminis-
trativn€ méné narocné.

Role finan¢nich nastrojii je komple-
mentarni, pfipadné je jejich zaméreni cile-

no na feSeni pripadii trzniho selhani, které
jsou pro standardni financ¢ni instituce bud
prilis rizikové, nebo malo vynosové atrak-
tivni.

V soucasné dobé podil poskytnutych
finan¢nich néastroji NRB na HDP se
dlouhodobé pohybuje na trovni 0,2% , coz
je pod primérem EU. Pripravovana strate-
gie banky si klade za cil tento podil ve stfed-
nédobém horizontu navysit min. na 1%.

PODIL FINANCNICH NASTROJU NRB NA HDP
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B tradi¢ni finan¢ni nastroje NRB poskytované v ramci béZnych programu

narazové financni nastroje NRB poskytované v ramci COVIDovych programu

ZARUKA

Zaruka je nejcastéji pouzivany nastroj pri podpore malych a stred-
nich podniki. Jedna koruna vloZena do této formy podpory totiz
dokaze vygenerovat az deset korun na investicich. Zaruka NRB
slouzi k zaruceni provozniho ¢i investi¢niho Gvéru u bézné komercni
banky. Jde o nejjistéjsi formu zajisténi, coz usnadni podnikateli pris-
tup k financovani. Dale pak miiZe mit pozitivni vliv na vysi trokové
sazby ¢i dalsi podminky souvisejici s poskytnutim tvéru.

Aktualné nabizime:

Zaruka 2015 az 2023
Vadium

Priklad z praxe:

Zaruka NRB dala firmé Place Store Concept pevné zizemi >>

PROJEKTOVY DLUHOPIS

Projektovy dluhopis predstavu-
je finanéni nastroj, ktery je
navrzeny k zajisténi alterna-
tivniho financovani projektt
pri vyuziti bankovni ptjcky ci
grantu verejného sektoru, ob-
vykle pro financovani presné
definovaného infrastrukturniho
projektu. NRB jej planuje v
budoucnu (v zavislosti na tom,
kdy vejde v ucinnost zakon o
NRB) zaradit do své nabidky. Tim
by verejnému sektoru dokazala
dlouhodobé poskytovat velmi
zajimavé zdroje na financovani
infrastruktury.

SUBVENCE UROKOVE
SAZBY

Subvence tirokové sazby byva do-
plitkkem k zvyhodnénému tvéru,
ktery vyzaduje spolufinancovani
komerc¢ni bankou. NRB pak zpétné
proplaci ¢ast zaplacenych trokii u
komercniho tvéru a zleviiuje puj-
cené zdroje konec¢nému prijemci,
nejcastéji podnikateli. Smyslem
je podporit investice firem a reali-
zaci konkrétnich typd projekti.
Subvence trokové sazby miize byt
pouzita i u municipalnich Gvéra s
cilem zlevnit zdroje a motivovat je
k investicim do infrastruktury.

Inostart
Zaruka ZRS

O

J Transformace

Priklad z praxe:

Priklad z praxe:

Nas byznys je o diivére, tu jsme ziskali i vstuper
zu, rika Ladislav Semetkovsky >>

ZVYHODNENY UVER

Zvyhodnény avér je vétSinou poskytovan spolu s béznym
komercnim avérem. U rizikovéjSich klientt (napf. social-
ni podniky) ¢i pri podpore urcitych typti projektii (napr.
aspory energie, infrastruktura) mize byt poskytovan samo-
statné. Takovy uver lze ziskat za vyhodnéjSich neZ trznich
podminek, tj. se sniZenou nebo nulovou trokovou sazbu, a
nevztahuji se na néj ani Zadné dalsi poplatky. Cilem je us-
nadnit podnikateli, pfip. verejnému subjektu pristup k fi-
nancim a podporit realizaci konkrétnich typti projekt.

Aktualné nabizime:

Z Uspory energie / Energ

Tekuté zlato z Chrice potece diky NRB ve vétSim objemu >>

KAPITALOVY VSTUP

Kapitalovy vstup je zatim nejmladsi financéni nastroj,
ktery NRB firmam poskytuje. Dcerina spolecnost Narodni
rozvojova investi¢ni (NRI) nakupuje akcie malych a stred-
nich podnikid na trhu Start Burzy cennych papira Praha
a tim jim poskytuje kapital na dalsi rozvoj. Priblizné po
deseti letech dochazi k odprodeji téchto akcii. Vyhodou
je, ze poskytovatel zhodnoti vlozené zdroje, a podnikatel
ziska potrebny kapital jingym nez dluhovym zptisobem.

Aktualné nabizime:
Rizikovy kapital - IPO fond
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